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GRUPA AGORA

Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2019 r. oraz za 6 miesiecy zakoriczone AG O RA .
30 czerwca 2019 r. (wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

I SKONSOLIDOWANY BILANS NA 30 CZERWCA 2019 R.

30 czerwca 31 grudnia
2019 2018
Nota niebadane badane
Aktywa
Aktywa trwate:
Wartosci niematerialne 418 439 420 680
Rzeczowe aktywa trwate 450 450 519 472
Prawa do uzytkowania aktywéw 2 541910 -
Dtugoterminowe aktywa finansowe 1413 379
Inwestycje rozliczane metoda praw wtasnosci 160 752 11295
Naleznosci dtugoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe 13 786 14 573
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 835 14 899
1 604 585 981 298
Aktywa obrotowe:
Zapasy 26 108 35777
Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe 205 467 226 764
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1905 534
Krétkoterminowe aktywa finansowe 59 606 122 450
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 42 022 33003
335 108 418 528
Aktywa razem 1939 693 1399 826

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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AGORA.

I SKONSOLIDOWANY BILANS NA 30 CZERWCA 2019 R. (C.D.)

Pasywa

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej:

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalne;j
Zyski/(straty) z lat ubiegtych i roku biezgcego

Udziaty niekontrolujgce

Kapitat wtasny

Zobowigzania diugoterminowe:

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu kredytéw i leasingu

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne

Rezerwy na zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe i pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Zobowigzania krotkoterminowe:

Rezerwa na swiadczenia emerytalne

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu kredytéw i leasingu
Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Pasywa razem

Nota

15

15

30 czerwca 31 grudnia
2019 2018
niebadane badane
46 581 46 581
147 192 147 192
745 793 781 237
939 566 975 010
19 708 21149
959 274 996 159
10567 9544
534 507 64 586
33 237 33237
3080 2916
1171 1316
3401 2 950

271 450

586 234 114 999
113 241

252 422 232914
698 4298

123 905 33 209

1 607 1607

2 566 2 453

12 874 13 946
394 185 288 668
1939 693 1399 826

Zataczone noty stanowig integralng cze$é niniejszego skrdconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.




AGORA.

I SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA SZESC MIESIECY ZAKONCZONE

30 CZERWCA 2019 R.

Nota

Przychody ze sprzedazy 4
Koszt witasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Odpisy aktualizujace naleznosci netto
Strata z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach/(stratach) netto jednostek rozliczanych metodg
praw witasnosci

Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy
Zysk/(strata) netto

Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujgce

Podstawowy/rozwodniony zysk/(strata) przypadajacy/a na jedng akcje (w zt)

Szes$¢ miesiecy

Sze$¢ miesiecy

zakonczone zakonczone
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
niebadane niebadane
578 224 536 255
(411 149) (378 549)
167 075 157 706
(98 358) (96 064)
(75 500) (70 750)
4002 18 211
(3221) (2 283)

(2 697) (16 536)

(8 699) (9 716)
5661 28 329

(10 485) (2 102)
2751 (715)

(10 772) 15 796
791 (5914)

(9 981) 9 882
(11 268) 8511
1287 1371
(9981) 9 882
(0,24) 0,18

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.




GRUPA AGORA
Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2019 r. oraz za 6 miesiecy zakoriczone AG O RA .

30 czerwca 2019 r. (wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA SZESC
MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2019 R.

Szes$¢ miesiecy Szes¢ miesiecy
zakonczone zakonczone

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

niebadane niebadane
Zysk/(strata) netto za okres (9981) 9 882
Inne catkowite dochody/(straty):
Pozycje, ktore nie zostang przeniesione do rachunku zyskéw i strat
Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do rachunku zyskow i strat
Inne catkowite dochody/(straty) ogétem, za okres - -
Catkowite dochody ogétem za okres (9981) 9 882
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej (11 268) 8511
Udziaty niekontrolujgce 1287 1371

(9 981) 9 882

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego podtrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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GRUPA AGORA

Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2019 r. oraz za 6 miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2019 r. AG O RA .
(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

I SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA SZESC MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2019 R.

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgce;j

Kapitat
zapasowy ze
sprzedazy akcji Zyski/(straty)
powyzej z lat ubiegtych
Kapitat Akcje wartosci i roku Udziaty Kapitat
zaktadowy wtasne nominalnej biezacego Razem niekontrolujace witasny razem

Szes¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2019 r.

Stan na 31 grudnia 2018 r. zbadane 46 581 - 147 192 781 237 975 010 21149 996 159
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto okresu - - - (11 268) (11 268) 1287 (9 981)
Catkowite dochody ogétem za okres - - - (11 268) (11 268) 1287 (9981)
Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio w kapitale wiasnym

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli

Koszt ptatnosci w formie papierdw wartosciowych (nota 5) - - - - - 808 808
Dywidendy uchwalone - - - (23 290) (23 290) - (23 290)
Dywidendy spétek zaleznych - - - - - (4 422) (4422)
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem - - - (23 290) (23 290) (3 614) (26 904)
Zmiany w udziale wtasnosciowym w jednostkach podporzagdkowanych

Dodatkowe zaangazowanie udziatowcow niekontrolujgcych - - - (886) (886) 886 -
Zmiany w udziale wtasnosciowym w jednostkach

podporzadkowanych ogétem - - - (886) (886) 886 -
Transakcje z wiascicielami ogétem - - - (24 176) (24 176) (2 728) (26 904)
Stan na 30 czerwca 2019 r. niebadane 46 581 - 147 192 745 793 939 566 19 708 959 274

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA AGORA

Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2019 r. oraz za 6 miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2019 r.
(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

AGORA.

I SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA SZESC MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2019 R. (C.D.)

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat
zapasowy ze Zyski/(straty)
sprzedazy akcji z lat
powyzej ubiegtych i
Kapitat Akcje wartosci roku Udziaty Kapitat

zaktadowy wiasne nominalnej biezacego Razem niekontrolujace witasny razem
Szes¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2018 r.
Stan na 31 grudnia 2017 r. zbadane 47 665 (21 744) 147 192 822 505 995 618 19 065 1014 683
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto okresu - - - 8511 8511 1371 9 882
Catkowite dochody ogétem za okres - - - 8511 8511 1371 9 882
Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio w kapitale wiasnym
Doptaty od i wyptaty do witascicieli
Koszt ptatnosci w formie papieréw wartosciowych (nota 5) - - - - - 713 713
Dywidendy uchwalone - - - (23 290) (23 290) - (23 290)
Dywidendy spétek zaleznych - - - - - (4 244) (4 244)
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem - - - (23 290) (23 290) (3531) (26 821)
Zmiany w udziale wtasnosciowym w jednostkach podporzagdkowanych
Nabycie udziatéw niekontrolujacych - - - (15) (15) 15 -
Dodatkowe zaangazowanie udziatowcéw
niekontrolujacych - - - (885) (885) 886 1
Zmiany w udziale wtasnosciowym w jednostkach
podporzadkowanych ogétem - - - (900) (900) 901 1
Transakcje z wtascicielami ogétem - - - (24 190) (24 190) (2 630) (26 820)
Stan na 30 czerwca 2018 r. niebadane 47 665 (21 744) 147 192 806 826 979 939 17 806 997 745

Zafaczone noty stanowig integralng cze$é niniejszego skréconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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AGORA.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA SZESC MIESIECY

ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2019 R.

Dziatalnos¢ operacyjna

Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Udziat w (zyskach)/stratach netto jednostek rozliczanych metodg praw
wtasnosci

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Amortyzacja praw do uzytkowania aktywow
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki, netto

(zysk)/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjne;j
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu uméw z klientami
Koszty ptatnosci w formie papieréw wartosciowych
Inne korekty

Przeptywy srodkow pienieznych brutto

Podatek dochodowy zaptacony
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych, stowarzyszonych i
wspoétkontrolowanych

Sptata udzielonych pozyczek

Wptywy z tytutu odsetek

Wptywy ze sprzedazy krotkoterminowych papieréw wartosciowych
Pozostate wptywy (1)

Wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne

Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych, stowarzyszonych i
wspotkontrolowanych 12
Nabycie krétkoterminowych papieréw wartosciowych

Udzielone pozyczki

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Szes$¢ miesiecy

Sze$¢ miesiecy

zakonczone zakonczone
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
niebadane niebadane
(10 772) 15 796
(2 751) 715
25731 31228
13911 12 600
37048 -
(4 429) -

9 853 1187
(878) (41 862)

4 1330

9 669 3847

15 385 26 437

2 268 (21 988)

(1 251) 384
808 713

280 293

94 876 30 680
(6 089) (6982)
88 787 23 698
28 093 40513

- 32111

12 1030

78 181

89 022 123 298

- 10 800

(58 335) (46 190)
(145 196) -
(25 000) (149 000)
(830) -
(112 156) 12743




AGORA.

Dziatalnos¢ finansowa

Wptywy z tytutu kredytow i pozyczek

Pozostate wptywy

Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujgcym

Sptata kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu

Odsetki zaptacone

Pozostate

Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na poczatek okresu obrotowego
Na koniec okresu obrotowego

Szes¢ miesiecy

Szes¢ miesiecy

zakonczone zakonczone
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
niebadane niebadane
90 886 8 626

- 1

(3902) (1303)
(9392) (12 155)
(35061) (6 436)

(9 638) (1 344)
(505) (288)
32388 (12 899)

9 019 23 542

33 003 19 198

42 022 42 740

(1) pozostate wptywy dotyczq zwrotu spétce AMS S.A. czesci kaucji pienieznych zwigzanych z zabezpieczeniem umowy

koncesji na budowe i modernizacje wiat przystankowych w Warszawie.

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego podtrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.




AGORA.

NOTY DO SKROCONEGO POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO NA 30 CZERWCA 2019 R. ORAZ ZA SZESC MIESIECY ZAKONCZONE
30 CZERWCA 2019 R.

1. INFORMACJE OGOLNE

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Agory S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Czerska 8/10 (,Spétka”), jest
dziatalnos¢ wydawnicza (obejmujgca Gazete Wyborczq, czasopisma, wydawnictwa periodyczne oraz ksigzkowe) oraz
dziatalnos¢ internetowa. Ponadto, Grupa Agora (,,Grupa”) jest obecna w segmencie kin poprzez spétke zalezng Helios
S.A. oraz w segmencie reklamy zewnetrznej poprzez spotke zalezng AMS S.A. Dodatkowo, Grupa kontroluje 4 spotki
radiowe oraz prowadzi dziatalno$¢ poligraficzng w drukarniach nalezgcych bezposrednio do Spétki i spotki zaleznej
Agora Poligrafia Sp. z 0.0. Grupa angazuje sie réwniez w projekty z zakresu koprodukcji i produkcji filmowej poprzez
spotke Next Film Sp. z 0.0. oraz w dziatalnos$¢ gastronomiczng poprzez spétke Foodio Concepts Sp. z o0.0. i Step Inside
Sp. zo.0.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. grupe kapitatowg Agory stanowity: spétka dominujgca Agora S.A. oraz 19 spodtek
zaleznych. Dodatkowo Grupa posiada udziaty w spétkach wspotkontrolowanych Online Technologies HR Sp. z o.0. i
Instytut Badan Outdooru IBO Sp. z o0.0. oraz w spoétkach stowarzyszonych Hash.fm Sp. z o0.0., ROl Hunter a.s. oraz
Eurozet Sp. z 0.0.

Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane na dzien oraz za szes¢ miesiecy
zakoniczone 30 czerwca 2019r., zdanymi pordwnawczymi na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz za sze$¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca 2018 r.

Skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Agory
S.A. w dniu 5 wrzeénia 2019 r.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz za sze$¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca 2019r. nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowego na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz za dwanascie miesiecy zakonczone 31 grudnia 2018 r. podlegato badaniu
przez biegtego rewidenta, ktéry wydat opinie niezmodyfikowana.

Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane wedtug Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowoséci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, zgodnie z art. 55 ust. 5 oraz art. 45 ust 1a-1c
ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r., poz. 351) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz
zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018
r., poz. 757).

Skrdécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2019 r. powinno by¢ czytane razem ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2018 r . Przygotowujac skrécone potroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same zasady rachunkowosci, co opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2018 r., poza zmianami opisanymi ponizej.

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie z dniem 1 stycznia 2019 r. efektywne sg
nastepujgce nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska:

1) MSSF 16 Leasing;

2) Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos¢ Zwigzana z Ujeciem Podatku Dochodowego;

3) Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe;

4) Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach.

Zastosowanie powyzszych zmian do standardéw nie miato istotnego wptywu na skrécone pétroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy z wyjgtkiem zmian wynikajgcych z wdrozenia MSSF 16.




AGORA.

D Zastosowanie MSSF 16

MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing oraz zwigzane z tym standardem interpretacje. W odniesieniu do leasingobiorcéw
nowy standard eliminuje wystepujgce obecnie rozréznienie pomiedzy leasingiem finansowym i operacyjnym. Zgodnie
z MSSF 16 umowa jest, lub zawiera w sobie, leasing jesli w zamian za wynagrodzenie przekazuje prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres. Ujecie dotychczasowego leasingu operacyjnego w
bilansie powoduje rozpoznanie nowego sktadnika aktywow — prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu — oraz
nowego zobowigzania — zobowigzania do dokonania ptatnosci z tytutu leasingu. Prawa do uzytkowania aktywéw w
leasingu podlegajg amortyzacji, natomiast od zobowigzan naliczane sg odsetki. Ujecie umoéw leasingu u leasingodawcy
w wiekszosci przypadkéw pozostaje niezmienione w zwigzku z utrzymanym podziatem na umowy leasingu
operacyjnego oraz finansowego.

Grupa dokonata oceny wptywu zastosowania nowego standardu na skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Na podstawie przeprowadzonej analizy Grupa zidentyfikowata, ze znaczgca czes¢ dtugoterminowych umow
leasingu operacyjnego, w szczegolnosci dotyczgcych prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, lokalizacji pod nosniki
reklamy zewnetrznej w segmencie Reklama Zewnetrzna, lokalizacji pod stacje nadawcze w segmencie Radio oraz
lokalizacji kin sieci Helios i lokalizacji punktdw gastronomicznych w segmencie Film i Ksigzka kwalifikuje sie do uméw
leasingu w rozumieniu MSSF 16.

W rezultacie, w momencie poczatkowego zastosowania standardu nastgpito zwiekszenie wartosci aktywdéw oraz
zobowigzan w bilansie oraz zwiekszenie kosztow amortyzacji i kosztéw odsetek w rachunku zyskéw i strat, przy
jednoczesnym zmniejszeniu kosztéw z tytutu czynszow. Przy czym nalezy mieé¢ na uwadze, ze opfaty czynszowe z
tytutu leasingu operacyjnego byty rozliczane liniowo zgodnie z MSR 17, natomiast w wyniku zmian spowodowanych
przyjeciem MSSF 16 ujete prawa do uzytkowania aktywéw sg rdowniez rozliczane liniowo poprzez odpisy
amortyzacyjne, natomiast koszty odsetek od zobowigzan sg rozliczane efektywng stopg procentowa, co powoduje
zwiekszenie obcigzen z tytutu odsetek w poczatkowych okresach po zawarciu umowy i ich zmniejszanie sie wraz ze
sptatg kolejnych rat leasingowych.

Grupa skorzystata ze zwolnienia z ujmowania w odniesieniu do uméw krétkoterminowych oraz uméw dotyczgcych
aktywow o niskiej wartosci. Grupa zdecydowata rowniez o zastosowaniu praktycznego rozwigzania przewidzianego w
MSSF 16. pkt C.10.(c) tzn. zwolnienia z ujmowania dla umdw, ktdrych okres leasingu konczy sie w ciggu 12 miesiecy od
dnia pierwszego zastosowania. Grupa zastosowata MSSF 16 retrospektywnie z tgcznym efektem zastosowania ujetym
na dzien pierwszego zastosowania tj. 1 stycznia 2019, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.

W dniu pierwszego zastosowania Grupa ujeta dodatkowe aktywa w postaci praw do uzytkowania aktywéw w kwocie
rownej zobowigzaniom z tytutu leasingu ustalonym w wartosci biezacej pozostatych optat leasingowych
zdyskontowanych z zastosowaniem kraricowej stopy procentowej leasingobiorcy. Na dzien pierwszego zastosowania
wartos¢ poczatkowa ujetych dodatkowych praw do uzytkowania aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu wyniosta 458
tys. zt. Srednia wazona kraricowa stopa procentowa leasingobiorcy zastosowana do zobowigzan z tytutu leasingu
ujetych w bilansie Grupy w dniu pierwszego zastosowania wyniosta 3,2%.

Zastosowanie MSSF 16 wymaga od Grupy dokonywania analiz i szacunkéw dotyczacych m. in. ustalania zakresu umow
podlegajacych MSSF 16, ustalania okresu leasingu oraz ustalania stopy procentowej stosowanej do dyskontowania
przysztych przeptywdw pienieznych. Przyjete szacunki i zatozenia mogg podlega¢ weryfikacji w oparciu o zmiany
czynnikéw rynkowych i operacyjnych branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje i praktyke rynkowa
dotyczaca stosowania standardu.

Okres leasingu to nieodwotalny okres, przez ktory leasingobiorca ma prawo do uzytkowania sktadnika aktywow, wraz z
okresami, na ktére mozna przedtuzy¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajagcg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca
skorzysta z tego prawa; oraz okresami, w ktorych mozna wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajgcg
pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca nie skorzysta z tego prawa.

Zgodnie z wymaganiami standardu okreslajgc okres leasingu i szacujgc dtugos$¢ nieodwotalnego okresu leasingu, Grupa
stosuje definicje umowy i okresla okres egzekwowalnosci umowy. Leasing przestaje by¢ egzekwowalny gdy zaréwno
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leasingobiorca, jak i leasingodawca ma prawo wypowiedzenia leasingu bez koniecznosci uzyskania zezwolenia drugiej
strony, czego konsekwencjg jest najwyzej nieznaczna kara.

Kraricowa stopa procentowa leasingobiorcy to stopa procentowa, jakg leasingobiorca musiatby zaptaci¢, aby na
podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach pozyczyé srodki niezbedne do zakupu sktadnika aktywow o
podobnej wartosci co sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania w podobnym $rodowisku gospodarczym.

Przy szacowaniu okresu leasingu dla umdéw zawartych na czas nieokreslony, Grupa bierze pod uwage okres
egzekwowalnosci umowy, ktérym zazwyczaj jest okres wypowiedzenia i korzysta ze zwolnienia dla umoéw
krotkoterminowych, jesli okres egzekwowalnosci umowy jest nie dtuzszy niz 12 miesiecy. W przypadku umow najmu
dotyczacych lokalizacji pod stacje nadawcze w segmencie Radio, Grupa przyjeta, ze okres leasingu odpowiada
okresowi posiadanej koncesji radiowej zwigzanej z dang lokalizacjg nadawcza.

Przy szacowaniu wysokosci stopy dyskontowej, Grupa bierze pod uwage szacowang marze odsetkowgq jakg musiatyby
ponies¢ spétki wchodzagce w sktad Grupy w celu sfinansowania przedmiotu umowy na rynku finansowym z
uwzglednieniem dtugosci trwania umowy oraz waluty umowy.

W wyniku zastosowania standardu na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 r. Grupa ujeta dodatkowe aktywa w postaci
praw do uzytkowania aktywow w wysokosci 475 581 tys. zt, a tgczna wartos¢ bilansowa Praw do uzytkowania
aktywow wyniosta 541 910 tys. zt (po uwzglednieniu 66 329 tys. zt wartosci netto rzeczowych aktywéw trwatych w
dotychczasowym leasingu finansowym oraz posiadanego prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, ktdére zostaty
przeklasyfikowane do pozycji Prawa do uzytkowania aktywdéw). Grupa ujeta rowniez dodatkowe zobowigzania z tytutu
leasingu w wysokosci 471 614 tys. zt. W Grupie nastgpit wzrost kosztow amortyzacji i odsetek oraz zmniejszenie
kosztéw ustug obcych z tytutu czynszow. Powyzisze zmiany wptynety pozytywnie na wynik operacyjny Grupy. Ponadto
Grupa rozpoznata dodatnie rdznice kursowe wynikajgce z przeliczenia zobowigzan z tytutu leasingu. tgczny wptyw
powyzszych korekt wptynat na zwiekszenie wyniku netto. Wdrozenie MSSF 16 ma réwniez wptyw na prezentowany
poziom przeptywow operacyjnych i finansowych Grupy w zwigzku z przeniesieniem ptatnosci czynszowych
wynikajacych z uméw leasingu ujetych zgodnie z MSSF 16 z przeptywdw operacyjnych do przeptywdw finansowych.

Grupa zwraca uwage, ze zmiana struktury bilansu oraz rachunku zyskéw i strat wynikajgca z zastosowania MSSF 16 ma
rowniez istotny wptyw na powszechnie stosowane wskazniki finansowe takie jak: wskaznik zadtuzenia, wskaznik
ptynnosci i wskaznik pokrycia odsetek.

Grupa zmienita nazwe pozycji w bilansie z ,,zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek” na ,zobowigzania z tytutu
kredytéw i leasingu”.

Wybrane pozycje sprawozdania finansowego odzwierciedlajgce wptyw zastosowania nowego standardu
przedstawiono w tabelach ponizej:
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Aktywa trwate:

Rzeczowe aktywa trwate

Prawa do uzytkowania aktywéw

Naleznosci dtugoterminowe i inne rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa obrotowe:

Naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa razem

Kapitat wtasny

Zobowigzania diugoterminowe:
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Zobowigzania z tytutu kredytéw i leasingu
w tym: zobowiqzania z tytutu leasingu

Zobowigzania krotkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate
Zobowigzania z tytutu kredytéw i leasingu

w tym: zobowiqzania z tytutu leasingu

Pasywa razem

30 czerwca 2019

30 czerwca 2019

(bez wptywu Zastosowanie (dane
MSSF 16) MSSF 16 zaraportowane)
516 779 (66 329) 450 450
- 541910 541910
15 701 (1915) 13 786
17 690 145 17 835
1130774 473 811 1604 585
207 376 (1909) 205 467
337 017 (1 909) 335 108
1467 791 471 902 1939 693

30 czerwca 2019

30 czerwca 2019

(bez wptywu Zastosowanie (dane
MSSF 16) MSSF 16 zaraportowane)
959 174 100 959 274
10 398 169 10 567
131847 402 660 534 507
40722 402 660 443 382
183 405 402 829 586 234
252 402 19 252421
54951 68 954 123 905
11963 68 954 80917
325212 68 973 394 185
1467 791 471 902 1939 693
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Przychody ze sprzedazy
Koszty operacyjne netto, w tym:
Amortyzacja
Ustugi obce
Podatki i optaty

Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe, w tym:
Rdznice kursowe
Koszty finansowe, w tym:
Koszty odsetek

Udziat w zyskach/(stratach) netto jednostek
rozliczanych metodg praw wtasnosci

Strata brutto

Podatek dochodowy

Strata netto

Szes¢ miesiecy

Sze$¢ miesiecy

zakonczone zakonczone
30 czerwca 2019 30 czerwca 2019
(bez wptywu Zastosowanie (dane
MSSF 16) MSSF 16 zaraportowane)
578 224 - 578 224
(590 079) 3156 (586 923)
(44 383) (32 307) (76 690)
(240 813) 34978 (205 835)
(3 951) 485 (3 466)
(11 855) 3156 (8 699)
1237 4424 5661
(181) 4424 4243
(3029) (7 456) (10 485)
(2 702) (7 456) (10 158)
2751 - 2751
(10 896) 124 (10 772)
815 (24) 791
(10 081) 100 (9 981)

Szes$¢ miesiecy

Szes¢ miesiecy

zakonczone zakonczone
30 czerwca 2019 30 czerwca 2019
(bez wptywu Zastosowanie (dane
MSSF 16) MSSF 16 zaraportowane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 53303 35484 88 787
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (112 156) - (112 156)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 67 872 (35 484) 32388
Razem przeptywy pieniezne netto 9019 - 9019
Srodki pieniezne na koniec okresu 42022 - 42 022
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3. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW I LEASINGU

W dniu 20 lutego 2019 r. Agora wykorzystata dostepny limit kredytowy w wysokosci 75 000 tys. zt w zwigzku z
transakcjg nabycia udziatéw w spétce Eurozet Sp. z 0.0., ktdry stanowi kredyt nieodnawialny podlegajacy sptacie w 12
ratach kwartalnych poczawszy od kwietnia 2020 r.

W dniu 11 marca 2019 r. Spétka wraz z podmiotami zaleznymi AMS S.A. oraz Helios S.A. rozpoczeta negocjacje z
konsorcjum bankdéw, w celu pozyskania kredytu m.in. na finansowanie badz refinansowanie wydatkow akwizycyjnych
oraz inwestycyjnych Grupy Agora, zgodnych ze strategig biznesowg na lata 2018-2022, a takze na finansowanie
kapitatu obrotowego i ogdélnych celéw korporacyjnych. Poziom finansowania, o ktéry Spdtka planuje sie ubiegac to
kwota do 500 min zt.

W dniu 29 marca 2019 r. Agora S.A. podpisata Aneks nr 2 do Umowy o Limit Kredytowy (,,Umowa”) zawartej z bankiem
DNB Bank Polska S. A. w dniu 25 maja 2017 r. zgodnie z ktérym Spodtka dysponuje limitem kredytowym w wysokosci
35000 tys. zt, ktéry moze wykorzysta¢ do dnia 29 sierpnia 2019 r. nazasadach analogicznych jak okreslone
w Umowie. Podpisanie Aneksu nr 2 jest zwigzane z rozpoczetymi przez Spétke negocjacjami z konsorcjum bankéw w
sprawie pozyskania finansowania dla Grupy Agora. Bankiem wiodgcym w konsorcjum bankdw, z ktérymi Spotka
prowadzi negocjacje, zostat DNB Bank Polska Spétka Akcyjna. W dniu 29 sierpnia 2019 r. Spétka podpisata Aneks nr 4
do Umowy przedtuzajgcy okres dostepnosci limitu kredytowego do dnia 27 grudnia 2019 r.

Wartos¢ zobowigzan Grupy z tytutu kredytow i leasingu na dzien bilansowy przedstawia tabela ponizej:

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018 .

Dfugoterminowe kredyty bankowe 91 125 30623
Zobowigzania z tytutu leasingu 443 382 33963
Zobowigzania z tytutu kredytow i leasingu 534 507 64 586
w tym: Zobowigzania z tytutu leasingu wynikajgce z MSSF 16 402 660 -
Krétkoterminowe kredyty bankowe 42 988 21725
Zobowigzania z tytutu leasingu 80917 11484
Zobowigzania z tytutu kredytow i leasingu 123 905 33 209
w tym: Zobowigzania z tytutu leasingu wynikajgce z MSSF 16 68 954 -
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4. PRZYCHODY I INFORMACJE O SEGMENTACH OPERACYJNYCH

Zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne w niniejszym skréconym poétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym ujmowane s3g informacje o segmentach w oparciu o elementy sktadowe Grupy, ktdére zarzadzajacy
monitorujg w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy sktadowe Grupy, dla
ktorych dostepna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujgce kluczowe
decyzje odnosnie alokacji zasobow i oceniajgce dziatalnos¢ Grupy.

Dla celdw zarzadczych, Grupa zostata podzielona na segmenty w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi.
Dziatalnos$¢ Grupy podzielona jest na szes¢ gtéwnych segmentdéw sprawozdawczych. Sg to:

1) segment Film i Ksigzka obejmuje dziatalno$¢ Grupy w zakresie zarzgdzania obiektami kinowymi w ramach spétki
Helios S.A., dystrybucji i produkcji filméw w ramach Next Film Sp. z 0.0. i Next Script Sp. z 0.0. oraz dziatalnos¢ Foodio
Concepts Sp. z 0.0. i Step Inside Sp. z 0.0., jak réwniez dziatalno$s¢ Wydawnictwa Agora,

2) segment Prasa obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczgcg wydawania dziennika Gazeta Wyborcza (w tym wydan
cyfrowych), wydan specjalnych magazynéw Gazety Wyborczej oraz wydawania czasopism: Kuchnia, Avanti, Logo i
Opiekun,

3) segment Reklama Zewnetrzna obejmuje dziatalnos$é spotek grupy AMS, ktére oferujg ustugi reklamowe na réznego
rodzaju nosnikach reklamy zewnetrznej,

4) segment Internet obejmuje funkcjonowanie Grupy w zakresie oferowania produktéw i ustug internetowych oraz
multimedialnych, na co sktada sie dziatalnos¢ pionu Internet Agory S.A. oraz dziatalnos¢ spétek Domiporta Sp. z o.0.
(dawniej Trader.com (Polska) Sp. z 0.0.), Yieldbird Sp. z 0.0. oraz GoldenLine Sp. z 0.0.,

5) segment Radio obejmuje dziatalnos¢ Grupy w zakresie funkcjonowania radiostacji lokalnych oraz
ponadregionalnego Radia TOK FM, w jego sktad wchodzi réwniez pion Radio w Agorze S.A,,

6) segment Druk obejmuje funkcjonowanie Grupy w zakresie dziatalnosci poligraficznej prowadzonej przez pion Druku
Agory S.A. i spétke Agora Poligrafia Sp. z 0.0.

Zasady rachunkowosci segmentéw operacyjnych sg takie same jak zasady rachunkowosci Grupy Agora, poza
kwestiami opisanymi ponize;j.

Dla celdw zarzadczych dane dla okreslonego segmentu sg konsolidowane pro-forma. Zarzad monitoruje oddzielnie
wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdéw, oceny skutkow tej alokacji
oraz wynikow dziatalnosci. Koszty operacyjne segmentu Prasa zwigzane z produkcjg Gazety Wyborczej rozliczane sg na
zasadzie alokacji kosztéw produkcji z segmentu Druk. Koszty produkcji sg rozliczane poprzez alokacje kosztédw ustug
druku wedtug cennika ustalonego na zasadach rynkowych. Ocena dziatalno$ci poszczegdlnych segmentéw jest
dokonywana do poziomu zysku/straty na dziatalno$ci operacyjnej.

Wyniki operacyjne poszczegdlnych segmentdéw nie zawieraja:

a) przychoddéw i petnych kosztdw promocji realizowanej bez wczesniejszej rezerwacji pomiedzy segmentami
Grupy Agora; jedyne koszty, ktore sg prezentowane to bezposrednie koszty zmienne kampanii na nosnikach
reklamy zewnetrznej - sg one alokowane z segmentu Reklama Zewnetrzna do pozostatych segmentéw,

b) amortyzacji konsolidacyjnej (opis ponizej).

Finansowanie Grupy (tgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na
poziomie Grupy i nie podlegajg alokacji. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami
operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych, podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Pozycje uzgadniajace zawierajg dane nieujete w poszczegdlnych segmentach, m.in.: pozostate przychody i koszty
piondw wspomagajacych (scentralizowane funkcje technologiczne, administracyjno-finansowe, zarzadzania zasobami
ludzkimi itp., z wytgczeniem kosztéw powierzchni biurowej siedziby Spétki, ktére sg alokowane na segmenty) i Zarzadu
Agory S.A., oraz spétki Agora TC Sp. z 0.0., Agora Finanse Sp. z 0.0., wytgczenia konsolidacyjne oraz inne korekty
uzgadniajgce dane prezentowane w raportach zarzgdczych do skonsolidowanych danych finansowych Grupy.
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Amortyzacja operacyjna obejmuje amortyzacje wartosci niematerialnych, amortyzacje praw do uzytkowania aktywoéw
rozpoznanych w zwigzku z zastosowaniem MSSF 16 oraz rzeczowych aktywdéw trwatych przypisanych bezposrednio do
danego segmentu. Amortyzacja konsolidacyjna obejmuje korekty konsolidacyjne dotyczagce m.in. wartosci
niematerialnych oraz zwiekszen rzeczowych aktywéw trwatych rozpoznanych bezposrednio na konsolidacji.

Odpisy aktualizujgce oraz odwrdécenie odpiséw aktualizujacych dotyczg odpiséw prezentowanych w pozostatych
kosztach i przychodach operacyjnych.

Wartosc inwestycji w spotki stowarzyszone i wspotkontrolowane wyceniane metoda praw witasnosci obejmuje wartosé
zakupionych udziatéw skorygowang o udziat w wynikach netto tych spdétek ustalony metoda praw wtasnosci.
Prezentowane dane za sze$¢ miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2019 r. i 30 czerwca 2018 r. dotycza: Online
Technologies HR Sp. z 0.0., Instytut Badan Outdooru IBO Sp. z 0.0., Stopklatka S.A. (w 2018 r.), Hash.fm Sp. z 0.0, ROI
Hunter a.s. (w 2019 r.) oraz Eurozet Sp. z 0.0. (od 1 marca 2019 r.).

Naktady inwestycyjne to wydatki okreslone na podstawie zaksiegowanych w danym okresie sprawozdawczym faktur
dotyczacych zakupu rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych. W przypadku segmentu Film i Ksigzka
kwota naktadéw inwestycyjnych nie zawiera wydatkéw poniesionych na wyposazenie kin w zakresie, w jakim sg one
odsprzedawane wtascicielom nieruchomosci, w ktérych zlokalizowano kina.

Grupa nie raportuje segmentdw w ujeciu geograficznym, gdyz prowadzi dziatalno$¢ gtéwnie na terenie Polski.
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4. PRZYCHODY I INFORMACJE O SEGMENTACH OPERACYJNYCH (C.D.)

Sprzedaz klientom

zewnetrznym

Sprzedaz do innych segmentéw (2)
Przychody ogétem

Koszty ogotem (1), (2), (3)
Zysk / (strata) operacyjny/a (1)

Koszty ogotem (bez MISSF 16) (1), (2),
(3)

2Zysk / (strata) operacyjny/a (bez MSSF
16)(1)

Koszty i przychody finansowe

Udziat w zyskach/(stratach) netto
jednostek wycenianych metodg praw
wtasnosci (3)

Podatek dochodowy

Strata netto

Szes¢ miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2019 r.

Filmi Reklama Pozycje
ksigzka Prasa zewnetrzna Internet Radio Druk uzgadniajace Razem
235425 93 550 84671 84732 47 850 28 365 3631 578 224
6 589 5025 1976 1321 2141 520 (17 572) -
242014 98 575 86 647 86 053 49 991 28 885 (13 941) 578 224
(227 598) (99 304) (73 510) (79 766) (45 288) (39 370) (22 087) (586 923)
14 416 (729) 13137 6 287 4703 (10 485) (36 028) (8 699)
(230 130) (99 305) (73671) (79 766) (45 384) (39 390) (22 433) (590 079)
11884 (730) 12 976 6 287 4607 (10 505) (36 374) (11 855)
(4 824) (4 824)
- - - (1342) 4093 - - 2751
791 791
(9 981)

(1) na poziomie segmentow nie zawiera amortyzacji konsolidacyjnej, ktora jest uwzgledniona w pozycjach uzgadniajgcych;
(2) podane kwoty nie zawierajq przychoddw i petnych kosztow promocji realizowanej bez wczesniejszej rezerwacji pomiedzy segmentami Grupy Agora; jedyne koszty, ktore sq
prezentowane to bezposrednie koszty zmienne kampanii na nosnikach reklamy zewnetrznej - sq one alokowane z segmentu Reklama Zewnetrzna do pozostatych segmentow;

(3) pozycje uzgadniajgce zawierajq dane nieujete w poszczegdlnych segmentach, m.in. koszty operacyjne oraz wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej pionow wspomagajgcych
(scentralizowane funkcje technologiczne, administracyjno-finansowe, zarzqdzania zasobami ludzkimi itp., z wytgczeniem kosztéw powierzchni biurowej siedziby Spotki, ktére sq alokowane

na segmenty), Zarzqdu Agory S.A., spotek Agora TC Sp. z o.0. i Agora Finanse Sp. z 0.0. (42 514 tys. zt), wytqczenia konsolidacyjne oraz inne korekty uzgadniajgce dane prezentowane w
raportach zarzqgdczych do skonsolidowanych danych finansowych Grupy Agora.
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4. PRZYCHODY I INFORMACJE O SEGMENTACH OPERACYJNYCH (C.D.)

Sze$¢ miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2019 r.

Reklama Pozycje
Film i ksigzka Prasa zewnetrzna Internet Radio Druk uzgadniajace Razem
Amortyzacja operacyjna (41 444) (584) (14 277) (3153) (3 490) (4 064) (8 382) (75 394)
Amortyzacja operacyjna (bez MSSF 16) (16 106) (577) (9 667) (3 153) (2 135) (4 056) (8 689) (44 383)
Amortyzacja konsolidacyjna (1) (259) - - (1164) - - 127 (1296)
Odpisy aktualizujace (467) (691) (791) (598) (298) (340) (322) (3507)
w tym aktywa trwate - - (37) - - - - (37)
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych 91 163 119 90 149 84 - 696
w tym aktywa trwate - - 69 - - - - 69
Koszty ptatnosci w formie papierow
wartosciowych (204) - - (604) - - - (808)
Koszty zwigzane z restrukturyzacjg (2) - - - - - (4 923) (710) (5633)
Naktady inwestycyjne (3) 30586 4299 4048 6 759 374 400 4250 50716
Stan na 30 czerwca 2019 r.
Pozycje
Reklama uzgadniajace
Film i ksigzka Prasa zewnetrzna Internet Radio Druk (4) Razem
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne 230 801 58 950 254 977 38 145 83092 74 533 128 391 868 889
Prawa do uzytkowania aktywow 468 021 95 30823 - 12 048 2738 28 185 541910
Inwestycje w spotki stowarzyszone i
wspoétkontrolowane wyceniane metoda
praw witasnosci - - - 19 469 141 283 - - 160 752

(1) nie jest uwzgledniona na poziomie zysku / (straty) operacyjnej poszczegdlnych segmentéw;

(2) dotyczy kosztow restrukturyzacji (w tym zwolnienr grupowych) w segmencie Druk i w dziatach wspomagajgcych w pierwszym kwartale 2019 r.

(3) na podstawie zaksiegowanych w danym okresie faktur, dane segmentu Film i Ksigzka zawierajq rowniez wartosc¢ rzeczowych aktywow trwatych nabytych w leasingu finansowym w
kwocie 14 271 tys. zt.;

(4) pozycje uzgadniajgce zawierajq gtownie wartos¢ siedziby Spotki (96 918 tys. zt) oraz pozostate rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne pionéw wspomagajgcych Agory S.A. i

Agory TC Sp. z 0.0., nieujete w poszczegdlnych segmentach oraz korekty konsolidacyjne.
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4. PRZYCHODY I INFORMACJE O SEGMENTACH OPERACY]JNYCH (C.D.)

Sze$¢ miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2018 r.

Reklama Pozycje

Film i ksigzka Prasa zewnetrzna Internet Radio Druk uzgadniajace Razem
Sprzedaz klientom
zewnetrznym 175811 100 577 82 449 85133 53 690 35459 3136 536 255
Sprzedaz do innych segmentéw (2) 7 006 3855 763 1575 1466 633 (15 298) -
Przychody ogétem 182 817 104 432 83 212 86 708 55 156 36 092 (12 162) 536 255
Koszty ogétem (1), (2), (3) (175 969) (125 554) (69 121) (78 196) (47 031) (38 321) (11 779) (545 971)
Zysk / (strata) operacyjny/a (1) 6 848 (21 122) 14 091 8512 8125 (2 229) (23 941) (9 716)
Koszty i przychody finansowe 26 227 26 227
Udziat w zyskach/(stratach) netto
jednostek wycenianych metodg praw
wtasnosci (3) - - - (148) - - (567) (715)
Podatek dochodowy (5914) (5914)
Zysk netto 9 882

(1) na poziomie segmentdw nie zawiera amortyzacji konsolidacyjnej, ktora jest uwzgledniona w pozycjach uzgadniajgcych;

(2) podane kwoty nie zawierajq przychoddw i petnych kosztow promocji realizowanej bez wczesniejszej rezerwacji pomiedzy segmentami Grupy Agora; jedyne koszty, ktore sq
prezentowane to bezposrednie koszty zmienne kampanii na nosnikach reklamy zewnetrznej - sq one alokowane z segmentu Reklama Zewnetrzna do pozostatych segmentow;

(3) pozycje uzgadniajgce zawierajq dane nieujete w poszczegolnych segmentach, m.in. koszty operacyjne oraz wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej piondw wspomagajgcych
(scentralizowane funkcje technologiczne, administracyjno-finansowe, zarzqdzania zasobami ludzkimi itp., z wytgczeniem kosztéw powierzchni biurowej siedziby Spotki, ktére sq alokowane
na segmenty od pierwszego kwartatu 2018 r.), Zarzqdu Agory S.A., spotek Agora TC Sp. z o.0. i Agora Finanse Sp. z. 0.0. (29 782 tys. zt), wytgczenia konsolidacyjne oraz inne korekty

uzgadniajgce dane prezentowane w raportach zarzqgdczych do skonsolidowanych danych finansowych Grupy Agora. W przypadku inwestycji w spotki wyceniane metodq praw wfasnosci
pozycje uzgadniajgce obejmujg inwestycje w spétke Stopklatka S.A.
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4. PRZYCHODY I INFORMACJE O SEGMENTACH OPERACYJNYCH (C.D.)

Sze$¢ miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2018 r.

Reklama Pozycje
Film i ksigzka Prasa zewnetrzna Internet Radio Druk uzgadniajace Razem
Amortyzacja operacyjna (15 032) (679) (9 842) (2 300) (2 006) (3792) (8677) (42 328)
Amortyzacja konsolidacyjna (1) (259) - - (1368) - - 127 (1 500)
Odpisy aktualizujace (110) (16 765) (592) (154) (157) (148) (52) (17 978)
w tym aktywa trwate - - - - - - -
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych 87 538 572 151 80 74 9 1511
w tym aktywa trwate - - 163 - - - - 163
Koszt ptatnosci w formie papierow
wartosciowych (109) - - (604) - - - (713)
Koszty zwigzane z restrukturyzacjg (2) - (2 200) - - - (1 418) - (3618)
Naktady inwestycyjne (3) 22 861 616 3769 3294 817 172 3020 34 549
Stan na 30 czerwca 2018 r.
Pozycje
Reklama uzgadniajace
Film i ksigzka Prasa zewnetrzna Internet Radio Druk (4) Razem

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne 268 184 57 758 267 225 42 631 85 364 80 667 137715 939 544
Inwestycje w spotki stowarzyszone i
wspotkontrolowane wyceniane

metodg praw wtasnosci - - - 1750 - - - 1750

(1) nie jest uwzgledniona na poziomie zysku / (straty) operacyjnej poszczegdlnych segmentéw;
(2) dotyczy kosztow zwolnienia grupowego przeprowadzonego w segmencie Druk w pierwszym kwartale 2018 r. oraz kosztow zwolnien zwigzanych z restrukturyzacjq Pionu Czasopism w

drugim kwartale 2018 r.;
(3) na podstawie zaksiegowanych w danym okresie faktur, dane segmentu Film i Ksigzka zawierajq rowniez wartosc¢ rzeczowych aktywow trwatych nabytych w leasingu finansowym w

kwocie 13 362 tys. zt.;
(4) pozycje uzgadniajgce zawierajqg gtownie wartosc siedziby Spotki (101 455 tys. zt) oraz pozostate rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne piondw wspomagajgcych Agory S.A. i

Agory TC Sp. z 0.0., nieujete w poszczegdlnych segmentach oraz korekty konsolidacyjne.
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Skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2019 r. oraz za 6 miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2019 r.
(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)
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4. PRZYCHODY I INFORMACJE O SEGMENTACH OPERACY]JNYCH (C.D.)

Podzial przychodéw wedlug gtéwnych kategorii w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone ustugi.

Sprzedaz ustug reklamowych
Sprzedaz biletow do kin

Sprzedaz wydawnictw

Sprzedaz barowa w kinach

Sprzedaz ustug poligraficznych
Sprzedaz dystrybucji i produkcji
filmowe;j

Sprzedaz pozostata

Przychody ze sprzedazy wg kategorii
ogotem

Sprzedaz ustug reklamowych
Sprzedaz biletow do kin

Sprzedaz wydawnictw

Sprzedaz barowa w kinach

Sprzedaz ustug poligraficznych
Sprzedaz dystrybucji i produkcji
filmowej

Sprzedaz pozostata

Przychody ze sprzedazy wg kategorii
ogotem

Sze$¢ miesiecy zakornczone 30 czerwca 2019 r.

Reklama Pozycje
Film i ksigzka Prasa zewnetrzna Internet Radio Druk uzgadniajace Razem
15143 41786 85389 81054 47293 - (12 947) 257718
116 068 - - - 189 - (210) 116 047
17 197 54343 - 55 - - (1722) 69 873
48 804 - - - - - (25) 48 779
- 7 - - - 25531 - 25538
30732 - - - - - - 30732
14 070 2439 1258 4944 2 509 3354 963 29 537
242 014 98 575 86 647 86 053 49 991 28 885 (13 941) 578 224
Sze$¢ miesiecy zakoniczone 30 czerwca 2018 r.
Reklama Pozycje
Film i ksigzka Prasa zewnetrzna Internet Radio Druk uzgadniajace Razem

12 537 49 821 82 447 81130 52 404 - (11 329) 267 010

101 275 - - - 307 - (412) 101170

14 839 52 349 - - - - (1 699) 65 489

37 845 - - - - - (32) 37813

- 10 - - - 32 064 - 32074

6 449 - - - - - (129) 6320

9872 2252 765 5578 2 445 4028 1439 26 379

182 817 104 432 83212 86 708 55 156 36 092 (12 162) 536 255
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5. PLANY MOTYWACYJNE OPARTE O INSTRUMENTY FINANSOWE
a) Plan Motywacyjny dla cztonkéw Zarzadu

Poczgwszy od drugiego kwartatu 2018 r. cztonkowie Zarzadu uczestniczg w programie motywacyjnym (,Plan

Motywacyjny”), w ktérym jeden z komponentdw (zwigzany z aprecjacja ceny akcji Spotki) ma charakter ptatnosci w

formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych. Zgodnie z Planem Motywacyjnym cztonkowie Zarzgdu sg uprawnieni

do otrzymania Premii Rocznej sktadajacej sie z dwdch komponentdéw, ktérych podstawowy opis zostat przedstawiony
ponizej:

(i) stopien realizacji celu odnoszacego sie do wyniku EBITDA Grupy Agora (,Cel EBITDA”). Wartos$¢ potencjalnej
premii w tym elemencie Planu Motywacyjnego jest zalezna od stopnia realizacji Celu EBITDA okreslonego jako
wartos¢ wyniku EBITDA Grupy Agora do osiggniecia w danym roku obrotowym ustalona przez Rade Nadzorcza.
Realizacja Celu EBITDA bedzie okreslona w oparciu o zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Agora za dany rok obrotowy;

(i) stopien aprecjacji ceny gietdowej akcji Spotki (,,Cel Wzrostu Wartosci Akcji”). Wartos$¢ potencjalnej premii w tym
elemencie Planu Motywacyjnego jest zalezna od stopnia aprecjacji kursu akcji w przysztosci. Stopien aprecjacji
kursu akcji wyliczany jest jako réznica miedzy srednig kursu akcji Spétki w pierwszym kwartale roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry premia jest obliczana (,Srednia Cena Akcji 1Q Roku Nastepnego”) a
$rednia z kurséw akcji Spotki w pierwszym kwartale roku obrotowego, za ktéry premia jest obliczana (,Srednia
Cena Akcji 1Q Roku Premiowego”). W przypadku gdyby Srednia Cena Akcji 1Q Roku Nastepnego byta nizsza niz
Srednia Cena Akcji 1Q Roku Premiowego, Cel Wzrostu Wartosci Akcji uznaje sie za niezrealizowany i premia w tym
elemencie Planu Motywacyjnego nie jest przyznawana, przy czym Rada Nadzorcza zachowuje prawo do
ostatecznej weryfikacji Celu Wzrostu Wartosci Akcji w odniesieniu do dynamiki zmian indekséw gietdowych na
rynkach kapitatowych.

Przyznanie premii z Planu Motywacyjnego uzaleznione jest rowniez od spetnienia warunku o charakterze
nierynkowym, polegajacego na pozostawaniu uprawnionego pracownika w Zarzgdzie Spotki w okresie obrotowym,
ktorego premia dotyczy.

Zasady, cele, korekty i warunki rozliczenia Planu Motywacyjnego dla cztonkdw Zarzadu Spotki zostaty okreslone w
uchwale Rady Nadzorcze;j.

Na dzien 30 czerwca 2019 r., wartos¢ rezerwy na premie z tytutu realizacji Celu EBITDA zostata oszacowana w oparciu
o najlepszy szacunek przewidywanej wartosci realizacji Celu EBITDA w 2019 r. i odniesiona w rachunek zyskow i strat
proporcjonalnie do uptywu czasu przypadajgcego do dnia bilansowego.

Wartosc rezerwy na premie z tytutu realizacji Celu Wzrostu Wartosci Akcji jest szacowana przy wykorzystaniu modelu
dwumianowego (model Cox, Ross, Rubinstein), biorgcego pod uwage m.in.: biezacg wysokos¢ kursu akcji Spétki (na
dzien bilansowy, ktdrego dotyczy sprawozdanie finansowe) oraz zmiennos¢ kursu akcji Spotki z okresu 12 miesiecy
poprzedzajacych dzien bilansowy, na ktéry jest sporzadzane sprawozdanie finansowe. Wartos¢ ta jest odnoszona w
rachunek zyskéw i strat proporcjonalnie do okresu rozliczenia tego elementu Planu Motywacyjnego.

Podstawowe parametry modelu dwumianowego stuzgcego kalkulacji wartosci godziwej potencjalnej premii z tytutu
realizacji Celu Wzrostu Wartosci Akcji zostaty przedstawione w tabeli ponizej:

kurs akcji Agory S.A. na dzien bilansowy, ktérego dotyczy sprawozdanie

. zt 13,20

finansowe

zmienno$¢ kursu akcji Agory S.A. w okresie ostatnich dwunastu miesiecy % 33,59

Srednia Cena Akcji IQ Roku Premiowego zt 11,18
1,24-1,75

stopa wolna od ryzyka % ! !

(w terminach zapadalnosci)
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Wplyw Planu Motywacyjnego na skréocone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Agora
przedstawiono w tabeli ponizej:

Szesé
Szes$¢ miesiecy miesiecy
zakonczone zakoniczone
30 czerwca 30 czerwca
2019 2018

Rachunek zyskéw i strat - zwiekszenie kosztéw wynagrodzen i Swiadczen na
rzecz pracownikow (1281) (1164)
Rachunek zyskéw i strat — podatek odroczony 243 221
Zobowigzania: rozliczenia miedzyokresowe - stan na koniec okresu 1281 454
Aktywo z tytutu podatku odroczonego - stan na koniec okresu 243 86

b) Plany motywacyjne oparte o udzialy spoltek zaleznych rozliczane w instrumentach
kapitalowych

Uprawnieni pracownicy spotek zaleznych Yieldbird Sp. z 0.0. oraz Foodio Concepts Sp. z 0.0. uczestniczg w programach
motywacyjnych rozliczanych w instrumentach kapitatowych. W ramach planéw motywacyjnych wybrani pracownicy
objeli lub sg uprawnieni do objecia udziatow w tych spdtkach. Wartos¢ godziwa udziatdw oszacowana na dzien
przyznania jest ujmowana w kosztach wynagrodzen spoétki przez ustalony okres nabywania uprawnien w
korespondencji ze zwiekszeniem jej kapitatu wtasnego. Szczegdtowe informacje na temat wyceny i warunkéw
rozliczenia plandw zostaty przedstawione w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Agora za rok
obrotowy 2018.

Wplyw planéw motywacyjnych opartych o udziaty spétek zaleznych na skrécone pétroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Agora przedstawiono w tabeli ponizej:

Szesé Szesé
miesiecy miesiecy
zakonczone zakoriczone
30 czerwca 30 czerwca
2019 2018
Rachunek zyskow i strat — koszty swiadczen na rzecz
pracownikow (808) (713)
Kapitat wtasny - udziaty niekontrolujace 808 713

6. ZMIANY REZERW I ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSCI AKTYWOW

W okresie od 1 stycznia 2019r. do 30 czerwca 2019 r. zmianie ulegty salda odpisow aktualizujgcych sktadniki
majgtkowe o nastepujace kwoty:

- odpisy na naleznosci: wzrost o 1 398 tys. zt,

- odpisy na zapasy: wzrost 0 1 176 tys. zf,

- odpisy aktualizujgce wartosc rzeczowych aktywodw trwatych i wartosci niematerialnych: spadek o 296 tys. zi.

Ponadto w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. zmieniono salda nastepujacych rezerw:

- zwiekszono rezerwe na odsetki, kary i podobne o 18 tys. zt,

- zZmniejszono rezerwe na sprawy sporne i pozostate o 18 tys. zi,

- zmniejszono rezerwe na koszty zwigzane z umowami rodzgcymi obcigzenia o 116 tys. zt,

- wykorzystano rezerwe na koszty wynagrodzen i odprawy dla bytych cztonkéw Zarzagdu w wysokosci 74 tys. zt,
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- zwiekszono rezerwe na odprawy emerytalne o 37 tys. zi,
- zwiekszono rezerwe na koszty zwigzane z restrukturyzacjg o 158 tys. zt, w tym utworzono w wysokosci 5 633 tys. zt
a zrealizowano w wysokosci 5 475 tys. zt.

7. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, UDZIELONE PORECZENIA I INNE ZABEZPIECZENIA

Na dzien 30 czerwca 2019 r. stan zobowigzan warunkowych, udzielonych poreczen i innych zabezpieczen, z ktorych nie
powstang zobowigzania inne niz wymienione ponizej, przedstawiat sie nastepujgco:

Kwota
Beneficjent Dtuznik Okres 30 31 Zakres
waznosci czerwca grudnia zabezpieczenia
2019 2018
Poreczenia udzielone przez Agora S.A.
Bank Pekao S.A. Pracownicy 29.09.2019 - 126 126 kredyty na zakup
Agory 16.06.2021 sprzetu
fotograficznego
DNB Bank Polska Online 30.08.2019 750 - zobowigzanie do
S.A. Technologies HR udzielenia
Sp. z o.0. poreczenia za
kredyt
Poreczenia udzielone przez Agora Finanse Sp. z 0.0.
DNB Bank Polska Agora S.A. 1.04.2024 202 500 202 500 zobowigzania
S.A. Agora S.A. z tyt.
umowy kredytowe;j
Poreczenia udzielone przez Adpol Sp. z o.0.
mBank S.A. AMS S.A. 2.03.2020 - 16 200 16 200 gwarancje
24.04.2020 bankowe dotyczgce
umowy na budowe
wiat
przystankowych w
Warszawie
Weksle wystawione przez AMS S.A. i Adpol Sp. z 0.0.
Gmina Miasto AMS S.A. czas 90 90 umowy czynszu
Szczecin nieokreslony pod nosniki
reklamowe
Zarzad Droég Adpol Sp. zo.o. 01.01.2022 200 200 umowa dot.
Miejskich Warszawa budowy i
eksploatacji
obiektéw MSI

taczna wartos$é poreczen dotyczgcych kredytéw udzielona podmiotom spoza Grupy Agora nie jest znaczaca.

Dodatkowo, Helios S.A. wystawit weksle in blanco jako zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu umoéw kredytowych i
leasingdw finansowych oraz gwarancji czynszowych.

Ponadto, spétka AMS S.A. ztozyta w banku kaucje pieniezne stanowigce zabezpieczenie gwarancji bankowych
udzielonych w zwigzku z realizacja umowy koncesji na budowe i modernizacje wiat przystankowych w Warszawie.
Naleznos¢ z tytutu tych kaucji na dzien 30 czerwca 2019 r. wynosi 10,8 min zt i jest prezentowana w naleznosciach
dtugoterminowych.

Informacja na temat zobowigzan warunkowych dotyczgcych spraw spornych zostata zawarta w nocie 8.
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8. INFORMACJA O SPRAWACH SPORNYCH

Na dzied 30 czerwca 2019 r. Grupa nie byta strong istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej. Wartos¢ rezerwy na sprawy sporne
na dzien 30 czerwca 2019 r. wynosi 119 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 r.: 137 tys. zt).

Dodatkowo, na dzien 30 czerwca 2019 r. spotki Grupy sg stronami sgdowych spraw spornych o tacznej wartosci 1 624
tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 r.: 2 033 tys. zt), w przypadku ktdérych Zarzad ocenia prawdopodobienstwo przegranej
jako mniejsze niz 50%. Stanowig one zobowigzania warunkowe.

9. SEZONOWOSC

Przychody z dziatalnosci reklamowej charakteryzujg sie sezonowoscig, w ten sposob, ze przychody w pierwszym
i trzecim kwartale sg zwykle nizsze niz w drugim i czwartym kwartale danego roku.

Przychody z dziatalnosci kinowej charakteryzujg sie sezonowoscig, w ten sposéb, ze przychody w drugim itrzecim
kwartale sg zwykle nizsze niz w pierwszym i czwartym kwartale danego roku.

10. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

(a) wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia wyptacone przez Agore S.A. cztonkom Zarzadu wynosity 3 341 tys. zt (szes¢ miesiecy zakoriczone 30
czerwca 2018 r.: 3 492 tys. zt). Kwoty obejmujg wynagrodzenia wyptacone w okresie petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

Wynagrodzenia wyptacone przez Agore S.A. cztonkom Rady Nadzorczej wynosity 231 tys. zt (szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca 2018 r.: 234 tys. z1).

(b) spotki powigzane z Grupg Agora (nie objete konsolidacja metodg petng)

Nie byto istotnych transakcji i sald w stosunku do spoétek powigzanych innych niz wskazane ponizej:

Szesé Szesé
miesiecy miesiecy
zakoriczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca
2019 2018
Jednostki wspoétkontrolowane
Przychody ze sprzedazy 15 277
Zakupy dobr i ustug (6) (98)
Przychody finansowe z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych - 16
Jednostki stowarzyszone
Przychody ze sprzedazy 92 41
Zakupy débr i ustug (86) (47)
Przychody finansowe z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych 10 -
Pozostate przychody operacyjne 2 -
Znaczacy inwestor
Przychody ze sprzedazy 12 12
Pozostate przychody operacyjne 633 -
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Jednostki wspétkontrolowane

Udziaty lub akcje

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci pozostate i rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania

Jednostki stowarzyszone

Udziaty lub akcje

Udzielone pozyczki dtugoterminowe
Udzielone pozyczki krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Znaczacy inwestor
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Zarzad Spotki
Naleznosci
Zobowigzania z tytutu opcji put (1)

Zarzady spétek wchodzacych w sktad Grupy
Naleznosci

Zobowigzania z tytutu opcji put (1)
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dywidend

(1) dotyczy opcji put zwigzanych z akcjami spotki Helios S.A.

30 czerwca 31 grudnia
2019 2018
903 1007

- 6

200 -

1 8

- 2

159 850 10288
800 -

7 -

139 128

8 19

1 1

378 10

1 4

27 991 27 991
9 24

3769 3769

3 2

378 -
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11. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE]
Wykaz spoétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej:

% posiadanych akcji / udziatow
(efektywnie)

30 czerwca 31 grudnia
2019 2018
Spotki zalezne konsolidowane
1  Agora Poligrafia Sp. z 0.0., Tychy 100,0% 100,0%
2 Agora TC Sp. z 0.0., Warszawa 100,0% 100,0%
3 AMS S.A., Warszawa 100,0% 100,0%
4  Adpol Sp. z 0.0., Warszawa (1) 100,0% 100,0%
5  Grupa Radiowa Agory Sp. z 0.0., (GRA), Warszawa 100,0% 100,0%
6 Doradztwo Mediowe Sp. z 0.0., Warszawa (2) 100,0% 100,0%
7 IM 40 Sp. z 0.0., Warszawa (2) 72,0% 72,0%
8 Inforadio Sp. z 0.0., Warszawa (2) 66,1% 66,1%
9  HeliosS.A., tédz 91,4% 91,4%
10 Next Film Sp. z 0.0., Warszawa (3) 91,4% 91,4%
11  Next Script Sp. z 0.0., Warszawa (4) 75,9% 75,9%
12 Domiporta Sp. z 0.0., Warszawa 100,0% 100,0%
13  Optimizers Sp. z 0.0., Warszawa 100,0% 100,0%
14  Yieldbird Sp. z 0.0., Warszawa 81,5% 81,5%
15 GoldenLine Sp. z 0.0., Warszawa 92,7% 92,7%
16 Plan A Sp.zo.0., Warszawa 100,0% 100,0%
17 Agora Finanse Sp. z 0.0. Warszawa 100,0% 100,0%
18 Foodio Concepts Sp. z 0.0., £6dZ (3) 82,3% 82,3%
19 Step Inside Sp. z 0.0., £6dz (3), (5) 91,4% -
Jednostki wspétkontrolowane i stowarzyszone wyceniane metoda praw
wiasnosci
20 Online Technologies HR Sp. z 0.0., Szczecin 46,2% 46,2%
21 Hash.fm Sp. z 0.0., Warszawa 49,5% 49,5%
22 Instytut Badan Outdooru IBO Sp. z 0.0., Warszawa (1) 50,0% 50,0%
23 ROl Hunter a.s., Brno (6) 23,9% 13,4%
24  Eurozet Sp. z 0.0., Warszawa (7) 40,0% -
Spotki nie objete konsolidacjg i wyceng metodg praw wtasnosci
25 Polskie Badania Internetu Sp. z 0.0., Warszawa 16,7% 16,7%

(1) posrednio przez AMS S.A.;

(2) posrednio przez GRA Sp. z 0.0.;

(3) posrednio przez Helios S.A.;

(4) posrednio przez Next Film Sp. z 0.0.;

(5) w dniu 11 stycznia 2019 r. Sqd Rejonowy dla todzi — Srédmiescia zarejestrowat zatozenie Spotki, w ktérej Helios S.A.
posiada 100% udziatu w kapitale.;

(6) w dniu 17 czerwca 2019 r. Agora S.A. zwiekszyta swoj udziat w spéfce ROl Hunter a.s. poprzez nabycie dodatkowych
udziatow;

(7) nabycie akcji w spéfce w dniu 20 lutego 2019 r.
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12. POLACZENIA, ZAKUP I SPRZEDAZ JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

D Nabycie udziatéw w spétce stowarzyszonej Eurozet Sp. z o.0.

W dniu 25 stycznia 2019 r. Zarzad Agora S.A. poinformowat, ze Spdétka rozpoczeta negocjacje w przedmiocie
potencjalnego nabycia od ich aktualnego wfasciciela udziatéw w spdtce Eurozet Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie
(,Eurozet”).

Spdtka rozpoczeta negocjacje ze sprzedajgcym wspodlnie ze spdtkg SFS Ventures s.r.o. z siedzibg w Pradze (Republika
Czeska) (dalej jako ,,SFS Ventures”) w przedmiocie nabycia tgcznie wszystkich udziatéw w kapitale zaktadowym Eurozet
w ten sposob, ze:

o  SFS Ventures nabedzie 60% udziatéw w Eurozet,
o Agora nabedzie 40% udziatéw w Eurozet.

SFS Ventures jest spotkg prawa czeskiego; wiekszos¢ udziatdw w niej jest wtasnosciag spotki zaleznej Sourcefabric z.4. z
siedzibg w Pradze (Republika Czeska), oferujacej rozwigzania typu open source dla mediéw, zas udziat mniejszosciowy
posiada spodtka Salvatorska Ventures LCC, zarejestrowana w USA spotka zalezna Media Development Investment Fund.

Jednoczesnie, w zwigzku z rozpoczeciem negocjacji, o ktérych mowa powyzej, Spotka rozpoczeta réwniez negocjacje z
SFS Ventures w przedmiocie ustalenia szczegdétowych zasad potencjalnej inwestycji w Eurozet przez SFS Ventures jako
wspdlnika wiekszosciowego oraz Spdtke jako wspdlnika mniejszosciowego oraz przysztej wspdtpracy tych podmiotéw
jako wspélnikéw Eurozet.

Spodtce oraz SFS Ventures nie zostata udzielona wytgcznosc na prowadzenie negocjacji w przedmiocie nabycia udziatow
Eurozet. Potencjalna transakcja jest zgodna z dtugoterminowg strategig Grupy Agora, w szczegdlnosci z planem
wzmacniania pozycji grupy kapitatowej Agory na wybranych dotychczasowych rynkach dziatalnosci.

W raporcie biezagcym z dnia 20 lutego 2019 r. Zarzad Agora S.A. poinformowat o zakoriczeniu negocjacji w
przedmiocie: (i) nabycia tytutu prawnego do udziatow w spdtce Eurozet Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Eurozet”)
oraz (ii) ustalenia szczegétowych zasad inwestycji w Eurozet przez SFS Ventures s.r.o. z siedzibg w Pradze (Republika
Czeska) (,,SFS Ventures”) jako wspdlnika wiekszosciowego oraz Spoétke jako wspdlnika mniejszosciowego i wspotpracy
obu podmiotdéw jako wspdlnikéw Eurozet.

W wyniku zakonczonych negocjacji w dniu 20 lutego 2019 r. zawarto:

D przedwstepng umowe sprzedazy udziatéw w kapitale zaktadowym Eurozet (,Umowa Przedwstepna”),
pomiedzy Czech Radio Center a.s. z siedzibg w Pradze (Republika Czeska), jako sprzedawcy
(,Sprzedawca”), Czech Media Invest a.s. z siedzibg w Pradze (Republika Czeska), jako gwarantem
zobowigzan Sprzedawcy, a takze:

a) SFS Ventures, jako kupujgcym 60% udziatéw Eurozet oraz
b) Spotka, jako kupujacym 40% udziatow Eurozet,

D przyrzeczong umowe sprzedazy wyzej opisanych udziatdéw Eurozet pomiedzy Spétky, SFS Ventures a
Sprzedawca (,,Umowa Przyrzeczona”), zawartg w wykonaniu Umowy Przedwstepnej, oraz

D umowe wspdlnikbw pomiedzy Spdtkg a SFS Ventures, regulujagcg szczegétowe zasady inwestycji w
Eurozet przez SFS Ventures, jako wspdlnika wiekszosciowego, i Spotke, jako wspdlnika mniejszosciowego,
oraz wspotpracy tych podmiotéw jako wspdlnikéow Eurozet (,,Umowa Wspdlnikéw”).

Na podstawie Umowy Przyrzeczonej Spétka nabyta tytut prawny do 400 udziatow w kapitale zaktadowym Eurozet o
wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy, ktdre reprezentuja 40% kapitatu zaktadowego Eurozet i uprawniaja do
wykonywania 40% ogdlnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow Eurozet w zamian za cene wyjsciowa (initial
consideration) w kwocie 130.754.689 ztotych. Umowa Przedwstepna przewiduje mechanizm korekty powyzszej ceny
wyjsciowe]j na podstawie zaudytowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Eurozet ("Grupa") za 2018 rok
oraz ostatecznej wartosci niektérych parametrow ekonomiczno-finansowych Grupy, opisanych w Umowie
Przedwstepne;j.
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Zgodnie z powyziszym Agora, na podstawie zaudytowanego sprawozdania finansowego za 2018 rok, dokonata
weryfikacji ceny nabycia i przedstawita ustalenie ostatecznej ceny nabycia. Spétka nie przewiduje z tego tytutu istotnej
korekty ceny nabycia udziatéw w Eurozet.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Wspdlnikdw, majac na uwadze ochrone inwestycji Agora w Eurozet oraz ochrone
pozycji Agora jako wspdlnika mniejszosciowego Eurozet, Agorze przystugujg typowe uprawnienia wspolnika
mniejszosciowego, w tym prawo do mianowania i odwotania jednego cztonka rady nadzorczej Eurozet, oraz wptyw na
decyzje w wybranych kluczowych sprawach dotyczacych, w szczegdlnosci struktury kapitatowej, zmiany umowy spoétki,
zmiany kapitatu zaktadowego czy likwidacji spoétki. Uprawnienia te bedg przystugiwaty Agorze dopdki Agora wraz z
podmiotami powigzanymi bedzie posiadata co najmniej 34% plus jeden udziatéw / gtoséw w kapitale zaktadowym
Eurozet / na zgromadzeniu wspdlnikéw Eurozet. Jednakze, Agora jako wspdlnik mniejszosciowy nie bedzie mieé
wptywu m.in. na dziatalnos$¢ operacyjng Eurozet, ani strategie programowa radiostacji.

Umowa Wspdinikow zawiera réwniez nastepujgce postanowienia regulujagce zasady wspotpracy wspodlnikow w
przypadku zakonczenia ich inwestycji w Eurozet (exit):

D prawo do przyciggniecia drugiego wspdlnika do sprzedazy w zakresie wszystkich jego udziatéw (tzw.
drag along right) (,Prawo Przyciggniecia”), wraz z zasadami zabezpieczenia skutecznego
spowodowania sprzedazy udziatéw pociggnietych do sprzedazy,

D prawo przytgczenia sie danego wspdlnika do sprzedazy ze wszystkich udziatéw posiadanych przez
tego wspodlnika w przypadku sprzedazy udziatéw przez drugiego wspdlnika (tzw. tag along right)
(,,Prawo Przytaczenia”) oraz

D uprawnienie Agory do nabycia wszystkich pozostatych udziatéw Eurozet nalezgcych do SFS Ventures
(,Udziaty Objete Opcjg”) (,Opcja Call”), wraz z zasadami zabezpieczenia skutecznego nabycia
udziatéw w przypadku wykonania Opcji Call.

Agora jest uprawniona (lecz nie zobowigzana) do wykonania Opcji Call w okresie rozpoczynajgcym sie po uptywie 12
miesiecy, a konczacym sie z uptywem 36 miesiecy od dnia zawarcia Umowy Przyrzeczonej (,,Okres Opcji Call”) lub do
dnia 20 czerwca 2022 r. w przypadku ztozenia SFS Ventures przez Agore oswiadczenia o woli skorzystania z Opcji Call.
W przypadkach szczegdlnych okreslonych w Umowie Wspdlnikéw dotyczacych istotnego ograniczenia mozliwosci
prowadzenia przez grupe jej podstawowe] dziatalnosci okres wykonania Opcji Call moze ulec skréceniu. Cena nabycia
przez Agore Udziatéw Objetych Opcjg w przypadku skorzystania przez Agore z Opcji Call zostanie okreslona w oparciu
o formute okreslong w Umowie Wspdlnikow uwzgledniajgca osiggniecie okreslonych wskaznikéow finansowych przez
SFS Ventures. Zgodnie z Umowa Wspdlnikow, w przypadku wyrazenia przez Agore woli skorzystania z uprawnienia do
wykonania Opcji Call, Agora bedzie mogta j3 wykonaé, a tym samym przejgc¢ kontrole nad Eurozet, po uzyskaniu
wymaganej przepisami prawa zgody antymonopolowej.

Spotka Eurozet stanowi jednostke stowarzyszong z Agora S.A., w rozumieniu przepiséw o rachunkowosci.

Transakcja nabycia 40% udziatow w spodfce Eurozet zostata sfinansowana przez Spétke w czesci ze srodkéw wiasnych, a
w kwocie 75 min ztotych z sublimitu kredytowego w rachunku biezgcym, ktéry zostat skonwertowany na kredyt
nieodnawialny na podstawie Umowy o Limit Kredytowy zawartej w dniu 25 maja 2017 r. z DNB Bank Polska S.A. i
zmienionej nastepnie Aneksem nr 1 do Umowy z dnia 18 maja 2018 r. Na dzien 30 czerwca 2019 r. tgczna cena nabycia
udziatéw po uwzglednieniu kosztow transakcyjnych wyniosta 137 190 tys. zt.

W dniu 6 marca 2019 r. Spotka otrzymata pismo Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wzywajace
Spotke do przedstawienia informacji i dokumentdw w ramach postepowania wyjasniajgcego celem wstepnego
ustalenia istnienia obowigzku zgtoszenia zamiaru koncentracji z udziatem Spétki, SFS Ventures s.r.o. i Eurozet Sp. z 0. o.
Postepowanie ma charakter wyjasniajacy i nie jest prowadzone przeciwko Spoétce. Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego postepowanie wyjasniajgce jest w toku.

D Rozpoczecie dziatalnosci przez spotke zaleizng Step Inside Sp. z 0.0.

W dniu 28 lutego 2019 r. Zarzad Agory S.A. poinformowat, iz w dniu 28 lutego 2019 r., Helios S.A., spdtka zalezna
Agory (,,Helios”) rozpoczeta negocjacje z czescig wspdlnikow (,, Wspdlnicy”) spotki Food for Nation spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowa (,FFN”), bedacej wtascicielem sieci gastronomicznej prowadzonej pod
marka Pasibus, w przedmiocie wspdlnego rozwoju marki Pasibus.
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W zwigzku z powyzszym w dniu 28 lutego 2019 r. Helios oraz Wspdlnicy podpisali list intencyjny (,Term Sheet”) w
przedmiocie podstawowych warunkéw rozwazanej wspotpracy w ramach spétki celowej, bedacej spotka zaleing
Helios S.A. (Step Inside Sp. z o. o. z siedzibg w todzi (,Step Inside”)). Warunkiem nawigzania wspotpracy jest
uzgodnienie szczegétowych zasad kooperacji oraz uzyskanie zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw (,,Prezes UOKiK").

Jednoczesnie, w dniu 28 lutego 2019 r. Step Inside i FFN podpisaty umowe wspdtpracy, na podstawie ktdérej Step Inside
jest, miedzy innymi, uprawniona do prowadzenia do 10 lokali pod markg Pasibus. W tym celu Helios dofinansowat
spotke Step Inside kwotg 10 min ztotych. W przypadku uzyskania zgody Prezesa UOKiIK i zawarcia umowy
inwestycyjnej, Wspdlnicy obejma udziaty w Step Inside, ktdéra nastepnie otworzy tacznie do 40 lokali pod marka
Pasibus w ramach spétki Step Inside. Jednoczesnie Spodtka poinformowata, ze Term Sheet nie stanowi wigzgcego
zobowigzania stron.

W dniu 28 lutego 2019 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Step Inside Sp. z o.0. (Step Inside) podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Step Inside z kwoty 5 tys. zt do kwoty 100 tys. zt poprzez
utworzenie 1900 nowych udziatdw przeznaczonych do objecia przez Helios S.A. w zamian za wktad pieniezny w
wysokoéci 9 995 tys. zt. W dniu 15 kwietnia 2019 r. Sad Rejonowy dla todzi — Srédmieécia w todzi zarejestrowat
powyzszg zmiane. Obecnie, Helios S.A. posiada 2000 udziatéw w Step Inside, stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego tej spoétki oraz dajacych prawo do 2000 gloséw stanowigcych 100% gtosow na Zgromadzeniu
Wspdlnikow.

W dniu 23 kwietnia 2019 r. Zarzad Agory S.A. poinformowat o wydaniu przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentdw zgody na dokonanie koncentracji, polegajgcej na utworzeniu przez Helios S.A. z siedzibg w todzi (spotke
zalezng Agory) wraz z trzema przedsiebiorcami bedgcymi osobami fizycznymi wspdlnego przedsiebiorcy w oparciu o
juz istniejgcy spotke Step Inside sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, na zasadach okreslonych w liscie intencyjnym, o zawarciu
ktérego Spdtka informowata w komunikacie gietdowym nr 4/2019.

Uzyskanie zgody Prezesa UOKiK na koncentracje stanowi istotny krok w toczacych sie negocjacjach majacych na celu
uzgodnienie szczegdétowych zasad wspdtpracy i prowadzenia wspdlnego przedsiebiorcy utworzonego w oparciu o juz
istniejagcg spotke Step Inside. Wspdlny przedsiebiorca bedzie prowadzi¢ dziatalnosé¢ polegajgcg na otwieraniu,
prowadzeniu i rozwijaniu sieci lokali gastronomicznych pod marka handlowg Pasibus, co z perspektywy Grupy Agora
oznacza rozszerzenie dziatalnosci w sektorze gastronomicznym. Lokale prowadzone przez wspdlnego przedsiebiorce
bedga zlokalizowane gtéwnie przy ulicach handlowych oraz w galeriach handlowych.

D Zmiany w spétkach zaleznych

W dniu 5 marca 2019 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw spétki Agora Poligrafia Sp. z 0.0. podjeto uchwate w
sprawie wygaszenia dziatalnosci biznesowej w obszarze ustug poligraficznych spétki Agora Poligrafia Sp. z o.o.
Jednoczednie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Agory Poligrafii Sp. z o.0. wskazato, ze ww. uchwata nie
stanowi uchwaty o rozwigzaniu Spétki, o ktorej mowa w art. 270 pkt 2) Kodeksu spétek handlowych

W dniu 28 maja 2019 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Foodio Concepts Sp. z o.0. (,Foodio”) podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Foodio z kwoty 5 tys. zt do kwoty 10 tys. zt poprzez
utworzenie 100 nowych udziatéw przeznaczonych do objecia przez wspdlnikéw Foodio. Helios S.A. objat 90
nowoutworzonych udziatéw w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 5 min zt, przy czym kwota 4 995 tys. zt zostata
przeznaczona na kapitat zapasowy Foodio. W dniu 28 czerwca 2019 r. Sad Rejonowy dla todzi - Srédmiescia w todzi
zarejestrowat powyzszg zmiane. Helios S.A. posiada obecnie 180 udziatédw w Foodio, stanowigcych 90% kapitatu
zaktadowego tej spotki oraz dajgcych prawo do 180 gtoséw stanowigcych 90% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw.

W dniu 6 czerwca 2019 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikdw Agora Finanse Sp. z 0.0. (,,Agora Finanse”) podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Agora Finanse z kwoty 5 tys. zt do kwoty 205 tys. zt poprzez
utworzenie 4 000 nowych udziatéw przeznaczonych do objecia przez Agore S.A. W dniu 4 lipca 2019 r. Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie zarejestrowat powyzszg zmiane. Agora S.A. posiada obecnie 4 100 udziatéw w Agora
Finanse, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz dajacych prawo do 4 100 gtoséw stanowigcych 100%
gtosow na zgromadzeniu wspodlnikow.
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D Nabycie dodatkowych udziatéw w spétce stowarzyszonej ROl Hunter a.s.

W dniu 17 czerwca 2019 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki ROI Hunter a.s. z siedzibg w Czechach (,,ROI”) podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego ROI z kwoty 2 647 860 CZK do kwoty 2 970 961 CZK, poprzez
utworzenie 323 101 udziatéw do objecia przez Agora S.A., w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 51 252 000 CZK,
przy czym kwota 50 928 899 CZK zostata przeznaczona na kapitat zapasowy ROIl. W tym samym dniu, Agora S.A.
zawarta umowe sprzedazy udziatow ze wspdlnikiem ROI. W wyniku tej umowy Agora S.A. nabyta 32 310 udziatow w
spotce ROI za kwote 5 125 200 CZK.

W wyniku powyzszych transakcji Agora S.A. posiada obecnie 710 823 udziatéw w spétce ROl Hunter a.s., co stanowi
23,9% udziatu w kapitale zaktadowym spétki ROl Hunter i 710823 glosow stanowigcych 23,9% gltosow na
Zgromadzeniu Wspdlnikdéw. tgczna cena nabycia dodatkowych udziatéw wyniosta 9 516 tys. zt.

D Wezwanie do odkupu akcji w spétce zaleznej Helios S.A.

W dniu 29 marca 2016 r. akcjonariusz mniejszoSciowy (,,Akcjonariusz Mniejszosciowy”) Helios S.A. posiadajgcy 320 400
akcji tej spotki, stanowigcych 2,77% kapitatu zaktadowego (,,Akcje”), skierowat do Helios S.A. zadanie w trybie art. 418
(1) Kodeksu Spdtek Handlowych (dalej "KSH") dotyczgce zwotania walnego zgromadzenia akcjonariuszy i umieszczenia
w porzadku obrad tego zgromadzenia sprawy podjecia uchwaty o przymusowym odkupie Akgji (, Wezwanie”).

Na skutek: (i) ztozonego Wezwania, (ii) kolejnych zgdan zgtoszonych w trybie art. 418(1) KSH przez Akcjonariusza
Mniejszosciowego oraz innych akcjonariuszy mniejszosciowych Helios S.A., ktorzy nabyli cze$¢ Akcji od Akcjonariusza
Mniejszosciowego oraz (iii) uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenia Helios S.A. z 10 maja 2016 r. oraz 13 czerwca
2016 r. w Helios S.A. finalizowane sg dwie procedury odkupu (,sell out”) (na podstawie art. 418(1) KSH) oraz jedna
procedura wykupu (,squeeze out”) (na podstawie art. 418 KSH), zmierzajace do nabycia przez dwdéch akcjonariuszy
Helios S.A., w tym Agore S.A., Akcji bedgcych w posiadaniu Akcjonariusza Mniejszosciowego oraz innych akcjonariuszy
mniejszosciowych.

i. Odkup akgji (sell out)

W ramach realizacji odkupu Akcji, do dnia 30 czerwca 2016 r. Agora S.A. przelata na rzecz Helios S.A. kwote 2 938 tys.
zt tytutem zaptaty ceny odkupu, obliczonej zgodnie z art. 418(1) § 6 KSH. Na dzier 31 grudnia 2016 r., Grupa Agora
ujeta w swoim bilansie zobowigzanie do odkupu Akcji akcjonariuszy mniejszosciowych Helios S.A. w facznej kwocie 3
185 tys. zt. Kwota ta obejmowata kwote 2 938 tys. zt. przelang przez Agore S.A. na rzecz Helios S.A. (drugostronnie
ujetg w kapitatach wtasnych Grupy w pozycji zyski/(straty) z lat ubiegtych i roku biezgcego) oraz taczng kwote przelang
przez drugiego akcjonariusza Helios S.A. w ramach realizacji procedur odkupu. W wykonaniu procedury odkupu, w
dniu 2 czerwca 2017 r. kwota w wysokosci 3 171 tys. zt. zostata przelana przez Helios S.A. na rzecz Akcjonariusza
Mniejszosciowego tytutem odkupu 318 930 akcji. Réwniez w dniu 2 czerwca 2017 r. dokonano przekazania kwot w
tacznej wysokosci 14 tys. zt na rzecz pozostatych akcjonariuszy mniejszosciowych tytutem odkupu tacznie 1 460 akgji.
W wyniku tych transakcji Grupa wypetnita zobowigzanie do wykupu akgcji, ktére byto ujete w bilansie Grupy. W wyniku
powyzszego Agora S.A. zwiekszyta wielkos$¢ posiadanego pakietu akcji w spétce Helios S.A. z 10 277 800 akcji do 10 573
352 akcji tj. 0 295 552 akcji. Agora S.A. posiada obecnie 91,44% akcji Helios S.A.

Akcjonariusze, ktorych akcje sg przedmiotem odkupu w procedurach odkupu, nie zgodzili sie na cene odkupu akcji
wyliczong zgodnie z trescig art. 418(1) § 6 KSH i na podstawie art. 418(1) § 7 KSH zawnioskowali do sgdu rejestrowego
0 wyznaczenie biegtego rewidenta w celu ustalenia ceny odkupywanych akcji przez Sad. Ostateczna wycena Akcji
bedacych przedmiotem odkupdw zostanie ustalona przez sad rejestrowy wiasciwy dla siedziby Helios S.A. na
podstawie opinii biegtego wyznaczonego przez sad rejestrowy wtasciwy dla siedziby Helios S.A. Ewentualna zmiana
wyceny bedzie skutkowata korektg ceny odkupywanych akcji. Sgd Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego wyznaczyt biegtego do wyceny akcji w tym trybie, zardwno w ramach odkupu akcji
Akcjonariusza Mniejszosciowego tytutem odkupu 318 930 akcji, jak i pozostatych akcjonariuszy mniejszo$ciowych
tytutem odkupu facznie 1 460 akcji.

Opisani w zdaniu poprzednim Akcjonariusz Mniejszosciowy, oraz pozostali akcjonariusze mniejszosciowi, ktérzy byli
uprawnieni z 1460 akcji, ztozyli apelacje od postanowienia Sadu o wyborze biegtego.
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Prawomocnym postanowieniem Sadu Okregowego w todzi, XllI Wydziat Gospodarczy Odwotawczy z dnia
20.02.2019 r. apelacja pozostatych akcjonariuszy mniejszosciowych, ktérzy byli uprawnieni z 1 460 akcji zostata
oddalona. Do chwili obecnej apelacja Akcjonariusza Mniejszosciowego nie zostata rozpatrzona.

ii. Przymusowy wykup (squeeze out)

Procedura przymusowego wykupu, ktéra weszta w zycie 14 lipca 2016 r. jest realizowana w stosunku do 10 akgji.
Posiadacz tych akcji nie odpowiedziat na wezwanie Spétki ogtoszone w przepisanym trybie w Monitorze Sgdowym i
Gospodarczym wzywajace akcjonariuszy mniejszosciowych posiadajgcych powyzsze akcje Spétki do ztozenia
dokumentu akcji w Spotce, w terminie dwdch tygodni od dnia ogtoszenia niniejszego wezwania, pod rygorem
uniewaznienia akcji po tym terminie. W zwigzku z powyzszym Zarzad Helios S.A. w dniu 7 kwietnia 2017 r. podjat
uchwate o uniewaznieniu w/w akcji, o czym ogtosit w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym z dnia 8 maja 2017 r.

Obecnie finalizowana jest procedura wyceny akcji przez wyznaczonego przez Sad biegtego rewidenta. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, procedury przymusowego odkupu oraz wykupu akcji nie zostaty
zakonczone.

D Pozostate

W dniu 6 marca 2019 r. udziatowcy spotki Polskie Badania Internetu Sp. z o.0. (,,PBI”) podjeli uchwate o zobowigzaniu
wszystkich wspdlnikéw spotki PBI do wniesienia doptat w tgcznej wysokosci 1 429 tys. zt. Na mocy tej uchwaty, kazdy
ze wspolnikéw zobowigzany byt do wniesienia kwoty przypadajgcej na niego, w wysokosci odpowiadajgcej
procentowemu udziatowi jego udziatdw w kapitale zaktadowym PBI. Wartos¢ doptaty przypadajaca na Agore S.A.
wyniosta 238 tys. zt.

13. WALUTA FUNKCJONALNA 1 WALUTA PREZENTACJI SKROCONEGO POLROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO AGORY S.A. ORAZ ZASADY PRZY]JETE
DO PRZELICZENIA DANYCH FINANSOWYCH

Walutg prezentacji niniejszego skrdoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (zt).
Walutg funkcjonalng spotki Agora S.A., jej spdtek zaleznych i stowarzyszonych jest ztoty polski (zt), za wyjgtkiem
spotki stowarzyszonej ROI Hunter a.s., ktorej walutg funkcjonalng jest korona czeska.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w nastepujacy
sposéb:

- Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych za dwa kwartaty 2019 r. (za dwa
kwartaty 2018 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez
NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca dwdch kwartatéw. Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,2880 zt
(1 EURO = 14,2395 zi).

- Pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien
bilansowy. Kurs ten wyniést na 30 czerwca 2019 r. 1 EURO = 4,2520 z, na 31 grudnia 2018 r. 1 EURO = 4,3000 zt, na
30 czerwca 2018 r. 1 EURO = 4,3616 zi.
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14. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 45 765 tys. zt
(w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.: 44 342 tys. zt).

Na dzien 30 czerwca 2019 r. zakontraktowane naktady inwestycyjne dotyczace nabycia rzeczowych aktywéw trwatych
wynoszg 19 648 tys. zt (na 31 grudnia 2018 r.: 23 715 tys. z1).

Zakontraktowane naktady inwestycyjne obejmujg m.in. przyszte zobowigzania wynikajgce z podpisanych uméw
zwigzanych z realizacjg umowy koncesji na budowe i eksploatacje wiat przystankowych w Krakowie oraz budowy
nowych obiektéw kinowych.

15. INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE]

Grupa stosuje nastepujacg hierarchie dla celéw ujawniania informacji na temat instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwe] - w podziale na metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekorygowane) dla identycznych aktywéw lub zobowigzan;

Poziom 2: metody wyceny, w ktérych wszelkie dane majace istotny wptyw na szacowang wartos¢ godziwg sg
obserwowalnymi, bezposrednio lub posrednio, danymi rynkowymi;

Poziom 3: metody wyceny, w ktdrych dane wejsciowe majgce istotny wptyw na szacowang wartos¢ godziwg nie sg
oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej na dzien bilansowy:

30 czerwca . . .
2019 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
_Jednostkliuczestnlctwa w funduszach 59 529 i 59529 i
inwestycyjnych
Akty.wa. finansowe wyceniane w wartosci 59 529 i 59 529 )
godziwej
Zobowigzania z tytutu opcji put 34 844 - - 34 844
Zobewnazama finansowe wyceniane w wartosci 34 844 i i 34 844
godziwej
31 grudnia . . .
2018 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
'Jednostkl'uczestnlctwa w funduszach 122 407 i 122 407 i
inwestycyjnych
Akty'wa. finansowe wyceniane w wartosci 122 407 i 122 407 )
godziwej
Zobowigzania z tytutu opcji put 34 844 - - 34 844
Zob(?wuflzanla finansowe wyceniane w wartosci 34 844 i ) 34 844
godziwej

Do kluczowych zatozen, ktérych zmiana w najwiekszym stopniu wptywa na oszacowanie wartosci godziwej
instrumentow finansowych z 3 poziomu hierarchii nalezg: prognozowana wysokos$¢ wyniku operacyjnego EBIT w
okresie wynikajgcym z warunkdéw opcji put oraz stopa dyskontowa.
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W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. nie wystgpity zmiany wartosci instrumentéw finansowych z 3
poziomu hierarchii i nie byto zmian w stosowanych metodach wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

16. PODZIAL. WYNIKU SPOLEKI ZA ROK 2018

Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 czerwca 2019 r. zysk netto Agory S.A. za rok
obrotowy 2018, ktéry wynidst 15 169 tys. zt, Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczyé na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy Spotki.

Ponadto, na mocy uchwaty nr 7 z dnia 12 czerwca 2019 r., Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
przeznaczy¢ kwote 8 121 tys. zt. z kapitatu zapasowego na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki.

taczna kwota przeznaczona na wyptate dywidendy wyniosta 23 290 tys. zt, co oznacza, ze na jedng akcje Spotki kwota
dywidendy wyniosta 0,50 zt, a uprawnieni do niej byli akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje Spotki w dniu 12 lipca
2019 r. Wyptata dywidendy nastgpita w dniu 1 sierpnia 2019 r.

17. POZOSTALE INFORMAC]E

D Zwolnienie grupowe w Grupie Agora zwigzane z restrukturyzacja w segmencie Druk

W dniu dnia 5 marca 2019 r. Zarzad Agory S.A. poinformowat, ze w dniu 5 marca 2019 r., zgodnie z postanowieniami
Ustawy z dnia 13 marca 2003 r. o szczegdlnych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkéw pracy z przyczyn
niedotyczacych pracownikéw, podjat uchwate o rozpoczeciu procedury konsultacji w sprawie zwolnien grupowych ze
zwigzkiem zawodowym dziatajgcym przy Spoétce. Dodatkowo, w zwigzku z Ustawg z dnia 7 kwietnia 2006 r. o
informowaniu pracownikdw i przeprowadzaniu z nimi konsultacji, rozmowy prowadzone bedg réwniez z radg
pracownikow Spotki i Agory Poligrafii Sp. z o.0.

Decyzja o przeprowadzeniu przez Agore S.A. dziatan optymalizacyjnych, w tym zwolnien grupowych, ma zwigzek z
postepujacym spadkiem przychoddw ze sprzedazy ustug poligraficznych w technologii coldset, w ktérej specjalizujg sie
drukarnie Grupy Agora. Trend ten wynika w duzej mierze ze spadku sprzedazy egzemplarzowej krajowej prasy
drukowanej, ktérej wydawcy sg gtéwnymi nabywcami ustug realizowanych w technologii coldset. Zlecenia od klientow
z innych branz, w tym realizowane w technologii heatset, majg istotnie mniejszy udziat w przychodach z dziatalnosci
poligraficznej Grupy - ze wzgledu na ograniczenia infrastrukturalne nie byty i nie sg one w stanie skompensowac utraty
przychodéw zwigzanych z drukiem coldsetowym.

Biorac pod uwage perspektywy dla rynku ustug druku w technologii coldset oraz postepujaca cyfryzacje mediow, nie
jest mozliwe zahamowanie trendu spadkowego w dziatalnosci poligraficznej Grupy Agora w jej obecnym ksztatcie.
Dlatego tez Zarzad Spétki uznat, iz konieczne jest podjecie zdecydowanych dziatan optymalizacyjnych, ktére majg na
celu skupienie dziatalnosci poligraficznej Grupy Agora w warszawskiej drukarni i stopniowe wygaszenie dziatalnosci
operacyjnej drukarni w Pile i w Tychach do 30 czerwca 2019 r. Drukarnia w Warszawie ma najwieksze mozliwosci
druku zaréwno w technologii coldset, jak i heatset, a tym samym najlepiej odpowiada na potrzeby wtasne Spétki oraz
jej klientéw. Ograniczenie skali dziatalnosci poligraficznej prowadzonej przez Grupe Agora wigze sie koniecznoscig
istotnego zmniejszenia zatrudnienia w segmencie Druk.

Zamiarem Zarzadu Agory byto przeprowadzenie zwolnier do 153 pracownikéw zatrudnionych, gtéwnie w segmencie
Druk w Grupie Agora (co stanowito 57% wszystkich zatrudnionych w tym obszarze, w tym 90% zatrudnionych w
drukarni Agory S.A. w Pile oraz 90% zatrudnionych w spdfce Agora Poligrafia Sp. z 0.0. w Tychach, wedtug stanu na
dzien 1 marca 2019 r.) w okresie do 30 dni od dnia zawarcia porozumienia w sprawie warunkéw zwolnienia
grupowego ze zwigzkiem zawodowym i radg pracownikow obu spétek, w ktérych bedzie przebiegat ten proces.

Zarzad Agory w dniu 5 marca 2019 r. zwrdcit sie do zwigzku zawodowego dziatajgcego przy Spétce oraz rady
pracownikow Spotki i Agory Poligrafii Sp. z. 0.0. o przystgpienie do konsultacji w powyziszej sprawie, a takze
powiadomit wtasciwe urzedy pracy o zamiarze przeprowadzenia zwolnien grupowych w spoétkach Agora S.A. i Agora
Poligrafia Sp. z 0.0.
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W dniu 25 marca 2019 r. Zarzad Agory S.A., w nawigzaniu do raportu biezgcego Nr 5/2019 z dnia 5 marca 2019-r.,
poinformowat o:

D zawarciu przez Spotke oraz Agore Poligrafie Sp. z 0.0., w dniu 25 marca 2019 r., tréjstronnych
porozumien ("Porozumienia") ze zwigzkiem zawodowym dziatajgcym przy Spotce (ktére wyczerpuje
dyspozycje przepisu art. 3 ust. 1 Ustawy z dnia 13 marca 2003 r. o szczegdlnych zasadach rozwigzywania
z pracownikami stosunkow pracy z przyczyn niedotyczgcych pracownikéw) oraz z radami pracownikow
Spoétki i Agory Poligrafii Sp. z o0.0. (ktére stanowig porozumienia w trybie przepiséw Ustawy z dnia 7
kwietnia 2006 r. o informowaniu pracownikéw i przeprowadzaniu z nimi konsultacji),

D podjeciu przez Zarzad Spétki, w dniu 22 marca 2019 r., uchwaty o przeprowadzeniu zwolnienia
grupowego w segmencie Druk w Grupie Agora na zasadach okreslonych w Porozumieniach.

Zwolnienie grupowe zostato przeprowadzone w okresie od 25 marca do 23 kwietnia 2019 r. i objeto 147 pracownikéw
zatrudnionych gtéwnie w segmencie Druk w Grupie Agora (co stanowi 56% wszystkich zatrudnionych w tym obszarze,
w tym 89% zatrudnionych w drukarni Agory S.A. w Pile oraz 88% zatrudnionych w spétce Agora Poligrafia Sp. z 0.0. w
Tychach, wedtug stanu na dzien 1 marca 2019 r.).

Na mocy zawartych Porozumiern zwalniani pracownicy otrzymali wsparcie szersze niz to, ktére wynika z
obowigzujacych Spotke przepiséw prawa. Do odprawy wynikajgcej z przepisow prawa doliczone zostato dodatkowe
Swiadczenie pieniezne w wysokosci rownej wynagrodzeniu zasadniczemu brutto otrzymanemu tgcznie przez takiego
pracownika w okresie wypowiedzenia, powiekszonego o rekompensate réwng wartosci 2-miesiecznego
wynagrodzenia zasadniczego brutto danego pracownika, pod warunkiem faktycznego wykonywania pracy przez tego
pracownika w okresie wypowiedzenia. Na tych samych warunkach Spoétka i Agora Poligrafia Sp. z o.0. rozstata sie z
pracownikami, ktdrzy byli zatrudnieni w drukarniach w Tychach i w Pile po 30 czerwca 2019 r. Pracownicy objeci
zostali takze dziataniami ostonowymi obejmujgcymi, m.in. wsparcie w poszukiwaniu pracy oraz przekwalifikowaniu.

Spotka, zgodnie z wymogami prawa, przekazata stosowne informacje, w tym tre$¢ zawartych Porozumien,
Powiatowemu Urzedowi Pracy.

Spodtka przeprowadzita zmiany z dbatoscig o pracownikdow, oferujgc im szereg dziatan ostonowych i wspierajgcych.

taczna wysokos¢ rezerwy zwigzanej z restrukturyzacja w segmencie Druk i w dziatach wspomagajacych, ktéra
obcigzyta wynik Grupy Agora w pierwszym kwartale 2019 r. wyniosta 5,6 min zt.

D Pozyczka dla spotki stowarzyszonej

W dniu 28 lutego 2019 r. Agora S.A. zawarta umowe pozyczki, jako Pozyczkodawca ze spétka Hash.fm Sp. z o0.0. z
siedzibg w Warszawie, jako Pozyczkobiorcg. Na mocy tej umowy Agora S.A. udzielita pozyczki pienieznej w kwocie
800 tys. zt, ktdéra zostanie sptacona w ratach kwartalnych przez Pozyczkobiorce, do dnia 31 grudnia 2022 r.
Oprocentowanie pozyczki odpowiada warunkom rynkowym. Pozyczka zostata zabezpieczona m.in. poprzez
ustanowienie zastawu na czesci udziatow nalezacych do wspdlnika spotki Hash.fm Sp z o.0.

D Pozostate informacje

W dniu 28 lutego 2019 r. spdtce Agora S.A. (,Spdtka”) zostat doreczony protokét z kontroli podatkowej w zakresie
prawidtowosci rozliczen podatku od towardw i ustug (VAT) za okres od wrzesnia do grudnia 2017 r. Z protokotu
wynika, ze przyjety przez Spoétke sposdb rozliczenia podatku VAT od wybranych towardw i ustug zostat
zakwestionowany przez organ kontrolny. Zarzad Spoétki nie zgadzajac sie z ustaleniami zawartymi w otrzymanym
protokole ztozyt w dniu 14 marca br. liczne zastrzezenia i wyjasnienia do dokumentu. W odpowiedzi organ kontrolny
zasadniczo podtrzymat swoje stanowisko i w dniu 6 maja 2019 r. wszczat postepowanie podatkowe. Mimo tego Zarzad
Spotki nie zgadza sie ze stanowiskiem organu kontrolnego i uwaza przyjety sposdb ewidencji za wtasciwy i bedzie go
bronit w dalszym postepowaniu administracyjnym lub sgdowym. Na obecnym etapie w ocenie Zarzagdu nie ma
podstaw do zawigzania rezerwy z tego tytutu. Ewentualna zalegtos¢ podatkowa (kwota gtdwna) za okres od wrzesnia
do grudnia 2017 r., jaka moze zostaé Spoétce okreslona w wyniku przeprowadzonej kontroli wynosi okoto 0,5 min zt.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego postepowanie podatkowe jest w toku.
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W dniu 7 czerwcu 2019 r. spétka zalezna AMS S.A. (,AMS”) podpisata z Miedzynarodowymi Targami Poznarnskimi Sp. z
0.0. umowe najmu powierzchni na nosnikach reklamowych, na mocy ktérej od 1 lipca 2019 r. AMS bedzie operatorem
powierzchni reklamowej na wiatach przystankowych w Poznaniu przez okres 10 lat. W efekcie podpisanej umowy w
trzecim kwartale 2019 r. nastgpi ujecie dodatkowych praw do uzytkowania aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu w
spotce AMS o wartosci ok. 27 min zt.

18. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

D Nabycie udziatéw w spétce Piano Group Sp. z 0.0.

W dniu 15 lipca 2019 r. Zarzad Agory S.A. w nawigzaniu do raportu biezagcego 21/2019 poinformowat, ze w wyniku
prowadzonych negocjacji w dniu 15 lipca 2019 r. AMS S.A. ("AMS"), tj. spotka nalezaca do grupy kapitatowej Agory,
zawarta z trzema osobami fizycznymi (dwdch sprzedajgcych oraz gwarant) ("Sprzedajgcy") umowe sprzedazy 30
udziatéw stanowigcych 60% udziatéw spotki Piano Group Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ("Piano Group") i dajacych
prawo do 60% gtoséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikow ("Udziaty”). Zgodnie z Umowg AMS zaptacita za Udziaty
kwote 6,5 mlIn zt, stanowigca zaliczke na poczet ostatecznej ceny nabycia Udziatow.

Ostateczna cena nabycia Udziatéw uzalezniona jest od wyniku EBITDA za rok 2019 i uzgodnionego mnoznika oraz
zostanie pomniejszona o dtug netto. Ustalenie ostatecznej ceny nabycia udziatéw nastgpi w oparciu o sprawozdania
finansowe Piano Group za rok obrotowy 2019.

Ponadto AMS, Sprzedajacy oraz Piano Group Sp. z 0.0. zawarty Umowe Wspdlnikdw regulujgcg wzajemne prawa i
obowigzki wspdlnikéw, w szczegdlnosci zasady dotyczgce dalszego prowadzenia dziatalnosci i zarzgdzania spdtky oraz
transakcji i ograniczen zwigzanych ze zbywaniem udziatéw w kapitale zaktadowym Spoétki. AMS jest m.in. uprawniona
do powotywania wiekszosci cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Piano Group, a na sprzedajgcych zostat natozony
zakaz prowadzenia dziatalnosci konkurencyjne;.

AMS zostata rowniez przyznana opcja kupna (opcja call) wszystkich pozostatych udziatéw w Piano Group, ktéra moze
zosta¢ wykonana po zatwierdzeniu sprawozdan finansowych Piano Group za rok obrotowy 2021 (opcja call 1) lub
odpowiednio po zatwierdzeniu sprawozdan finansowych Piano Group za rok 2022 (opcja call 2), ale nie pdzniej niz
odpowiednio do korica 2022 r. lub do konca 2023 r.

AMS zostata rowniez zobowigzana z tytutu opcji sprzedazy (opcja put) przyznanej Sprzedajgcym do nabycia od
Sprzedajgcych odpowiednio: (i) 50% pozostatych udziatéw w Piano Group po zatwierdzeniu sprawozdan finansowych
Piano Group za 2021 r. (opcja put 1); (ii) wszystkich pozostatych udziatdw w Piano Group po zatwierdzeniu
sprawozdan finansowych Piano Group za 2022 r. (opcja put 2).

Cena nabycia udziatéw objetych opcjami zostanie ustalona w oparciu o formute okreslong w Umowie Wspdlnikéw
uwzgledniajacg osiggniecie okreslonych wskaznikéw finansowych przez Piano Group w okresach objetych opcjami.

Nabycie Udziatow zostato sfinansowane ze srodkéw wtasnych AMS.

Spoétka Piano Group jest 100% akcjonariuszem spoétki Benefit Multimedia Sp. z 0.0. SKA oraz wytacznym wspdlnikiem
Benefit Mulitmedia Sp. z 0.0. bedacej jedynym komplementariuszem Benefit Multimedia Sp. z 0.0. SKA.

Benefit Multimedia Sp. z 0.0. SKA prowadzi dziatalno$¢ w zakresie Swiadczenia ustug na rynku DOOH (digital out of
home) w zakresie reklamy wewnetrznej emisji tresci i sprzedazy tresci reklamowych, instalacji ekranéw oraz
wykorzystania infrastruktury wideo/TV do emisji tresci wideo. Benefit Multimedia Sp. z 0.0. SKA wspétpracuje z ponad
190 klubami fitness w Polsce, w ktdrych zainstalowana jest infrastruktura spoétki.

Nabycie Udziatéw stanowi dtugoterminowg inwestycje grupy kapitatowej Agory i jest zgodne ze strategig ogtoszong
przez Agore w czerwcu 2018 r. Transakcja pozwoli na wzmocnienie pozycji grupy kapitatowej Spétki na rynku DOOH.
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Rozliczenie nabycia

W wyniku transakcji nabycia opisanej powyzej Grupa Agora objeta kontrole nad spdtkg Piano Group i jej spotkami
zaleznymi. Od dnia nabycia Piano Group zostanie objeta konsolidacja metoda petng. Grupa Agora wycenia udziaty
niekontrolujgce proporcjonalnie do ich udziatu w zidentyfikowanych skonsolidowanych aktywach netto.

Wartos¢ godziwa nabytych aktywow i przejetych zobowigzan oraz wartos¢ godziwa przekazanej zaptaty ustalona na
dzien przejecia ksztattowata sie nastepujaco:

Wartosc godziwa na
dzien nabycia

tys. zt

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 190
Naleznosci dtugoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe 99
Naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe 1346
Krétkoterminowe aktywa finansowe 146
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 210

1991
Zobowigzania
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow (26)
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe (96)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (260)
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw (241)

(623)
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w wartosci godziwej 1368
Udziaty niekontrolujgce (547)
Zaptata przekazana w srodkach pienieznych (6 500)
Wartosc firmy na dzien przejecia 5679

Wartos¢ firmy grupy Piano odzwierciedla m.in. umiejetnosci, doswiadczenie i wiedze zespotu, potencjat rozwoju
wspotpracy z klubami fitness, kontrahentami i klientami spotki jak réwniez synergie wynikajgce z wtgczenia spétki do
segmentu Reklama Zewnetrzna oraz oczekiwane zwiekszenie udziatu w rynku DOOH. Nie przewiduje sie, aby
jakakolwiek czes¢ ujetej wartosci firmy podlegata odliczeniu dla celéw podatkowych.

Wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyniosta 1 236 tys. zt. i udzielonych pozyczek wyniosta 146 tys. zt i
stanowi warto$¢é brutto kwot naleznych wynikajgcych z uméw. Na dzien przejecia oszacowano, ze cata kwota bedzie
mozliwa do odzyskania.

Koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg nabycia wyniosty 227 tys. zt. i zostang ujete w kosztach ogdlnego zarzadu
rachunku zyskow i strat Grupy Agora w trzecim kwartale 2019 r.

Przyznane udziatowcom niekontrolujgcym prawo do sprzedazy udziatéw w kapitale zaktadowym spétki na rzecz AMS
(,opcja put”) spetnia definicje zobowigzania finansowego zgodnie z MSR 32 i zostanie rozpoznane w skonsolidowanym
bilansie Grupy Agora w poczatkowej oszacowanej i zdyskontowanej wartosci wykupu wynoszacej 4 857 tys. zt. Zgodnie
z polityka rachunkowosci Grupy, przy poczatkowym ujeciu, warto$é tego zobowigzania pomniejszy pozycje zyskow z
lat ubiegtych w kapitale wtasnym Grupy.

D Pozostate informacje
W dniu 22 lipca 2019 r. Agora S.A. zawarta umowe sprzedazy udziatdw w spodfce z ograniczong odpowiedzialnoscia,

dotyczaca sprzedazy wszystkich udziatéw w spétce Optimizers Sp. z 0.0., ze spotkg AMS S.A. z siedzibg w Warszawie,
za tgczng cene 45 tys. zt. Na skutek powyzszej transakcji Agora S.A. nie posiada bezposrednio udziatdw w spoétce
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Optimizers Sp. z 0.0., natomiast posrednio (poprzez AMS S.A.) Optimizers Sp. z 0.0. nadal pozostaje spétky zalezng
Grupy Agora.

W dniu 8 sierpnia 2019 r. Agora S.A. zawarta trzy umowy sprzedazy udziatow dotyczgce nabycia udziatéw w spotce
Yieldbird Sp. z o.0., z trzema wspdlnikami tej spdtki. Umowy obejmowaty nabycie przez Agore S.A., od trzech
wspolnikow Yieldbird Sp. z o.0., tgcznie 116 udziatéw w spétce Yieldbird sp. z 0.0., za taczng cene 8 024 tys. zt. Na
skutek powyzszej transakcji Agora S.A. posiada obecnie 891 udziatéw w kapitale zaktadowym tej spétki, stanowigcych
93,69% udziatéw w kapitale zaktadowym tej spétki oraz dajgcych prawo do 891 gtoséw, stanowigcych 93,69% gtosdéw
na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

W dniu 29 sierpnia 2019 r. Zarzad Agory S.A. poinformowat, iz w dniu 29 sierpnia 2019 r. Spdtka otrzymata oferte
zawarcia umowy inwestycyjnej regulujacej zasady nabycia istniejgcych oraz objecia nowych udziatéw w spétce
wspotkontrolowanej Online Technologies HR Sp. z 0.0. (,0Online Technologies”) rozwijajgca nowoczesng aplikacje
HRLink.pl.

Oferta przewiduje nabycie od dotychczasowych wspdlnikow Online Technologies 32 udziatéw w kapitale zaktadowym
Online Technologies oraz objecie 15 nowoutworzonych udziatéw w kapitale zaktadowym spétki. Potencjalna tgczna
kwota inwestycji Agory w Online Technologies na podstawie ztozonej oferty to okoto 7,7 min zt.

W przypadku zawarcia umowy inwestycyjnej na warunkach przedstawionych w ofercie udziat Agory w Online
Technologies wzréstby do 79,8%, tym samym Agora zostataby udziatowcem wiekszosciowym tej spétki. Obecnie Agora
posiada 48 udziatéw stanowigcych 46,15% udziatéw w kapitale zaktadowym Online Technologies.

Spotka poinformuje odrebnym komunikatem gietdowym o przyjeciu lub odrzuceniu przedstawionej jej oferty.

W dniu 29 sierpnia 2019 r. Agora S.A. zawarta umowe pozyczki, jako Pozyczkodawca ze spdtka Online Technologies HR
Sp. z 0.0., jako Pozyczkobiorcg. Na mocy tej umowy Agora S.A. udzielita pozyczki pienieznej w kwocie 600 tys. zt, ktéra
zostanie sptacona do dnia 11 wrzesnia 2019 r. Oprocentowanie pozyczki odpowiada warunkom rynkowym.

W dniu 29 sierpnia 2019 r., Zarzad spétki Agora S.A., w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 6/2017 z 25 maja 2017 r.,
13/2018 z 18 maja 2018 r. oraz 8/2019 r. z 29 marca 2019 r. w sprawie Umowy o Limit Kredytowy (,Umowa") z
bankiem DNB Bank Polska Spdtka Akcyjna ("Bank"), poinformowat o podpisaniu w dniu 29 sierpnia 2019 r. Aneksu nr 4
do powyzszej Umowy (,,Aneks nr 4”).

Podpisanie Aneksu nr 4 przedtuzajgcego umowe o limit kredytowy do dnia 27 grudnia 2019 r. jest zwigzane z
rozpoczetymi przez Spdtke negocjacjami z konsorcjum bankéw w sprawie pozyskania finansowania dla Grupy Agora.
Spétka informowata o rozpoczeciu powyzszych negocjacji w komunikacie gietdowym nr 6/2019 w dniu 11 marca 2019
r. Bankiem wiodgcym w konsorcjum bankdw, z ktérymi Spétka prowadzi negocjacje, zostat DNB Bank Polska Spétka
Akcyjna.

Na mocy podpisanego Aneksu nr 4, Spotka bedzie dysponowac limitem kredytowym w wysokosci 35.000.000,00 zt
(trzydziesci pie¢ miliondw ztotych), ktéry moze wykorzysta¢ do dnia 27 grudnia 2019 r. na zasadach analogicznych jak
okreslone w Umowie, o ktorej Spotka informowata komunikatami biezgcymi z dnia 25 maja 2017 r., 18 maja 2018 r.
oraz 29 marca 2019r.

Limit Kredytowy oprocentowany jest stawkg WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw w PLN powiekszong o marze
Banku. W przypadku niesptacenia w terminie okreslonym w Umowie czesci lub catosci wierzytelnosci Banku, obcigzy
on Spotke odsetkami w wysokosci stopy bazowej powiekszonej o karne odsetki. Poza tym w Aneksie nr 4 nie
wystepujg postanowienia dotyczgce kar umownych.

Utrzymane zostato zabezpieczenie sptaty Limitu Kredytu, wskazane w raportach biezgcych nr 6/2017 z dnia 25 maja
2017 r. oraz nr 13/2018 z dnia 18 maja 2018 r.
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19. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE Z PRZELICZENIEM NA EURO

w tys. zt w tys. EURO
Szesé Szesé Szesé Szesé
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2019 2018 2018 2019 2018 2018
niebadane badane niebadane niebadane badane niebadane
Przychody ze sprzedazy
produktéw, towardw i 578 224 536 255 134 847 126 490
materiatéw
Strata z 'dzu'afalnosu (8 699) (9 716) (2 029) (2 292)
operacyjnej
Strata brutto (10 772) 15 796 (2512) 3726
Zysk/(strata) netto
przypadajaca na . (11 268) 8511 (2 628) 2008
akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Przeptywy srodkow
pienieznych netto 88 787 23698 20 706 5590
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow
pienigznych netto (112 156) 12743 (26 156) 3006
z dziatalnosci
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow
pienieznych netto 32 388 (12 899) 7 553 (3043)
z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu srodkéw
pienieznych i ich 9019 23542 2103 5553
ekwiwalentéw
Aktywa razem 1939 693 1399 826 456 184 325541
Zobowigzania 586 234 114 999 137873 26 744
dtugoterminowe
Zobowigzania 394 185 288 668 92 706 67 132
krétkoterminowe
Kapitat wtasny
dai
przypacdajacy . 939 566 975 010 220970 226 747
akcjonariuszom jednostki
dominujacej
srednia wazona liczba 46580831 46580 831 - | 146580831 46580831 -
akcji (w szt.)
Podstawowy/rozwodniony
k/(strat
2ysk/(strata) . (0,24) 0,18 (0,06) 0,04
przypadajacy/a na jedna
akcje (w zt / EURO)
Wartosc ksiegowa na 2017 2093 474 487

jedna akcje (w zt / EURO)




GRUPA AGORA
Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2019 r. oraz za 6 miesiecy zakoriczone AG O RASA

30 czerwca 2019 r. (wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Warszawa, 5 wrzesnia 2019 r.

Bartosz Hojka - Prezes Zarzqdu et

Tomasz Jagietfo - Cztonek Zarzqdu e

Agnieszka Sadowska - Cztonek Zarzqdu e

Anna Kryriska-Godlewska - Cztonek Zarzqdu e

Grzegorz Kania - Cztonek Zarzqdu et

Podpisy ztoZzone elektronicznie.
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