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AGORA.

I SKONSOLIDOWANY BILANS NA 30 CZERWCA 2018 R.

Aktywa

Aktywa trwate:

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Dtugoterminowe aktywa finansowe
Inwestycje rozliczane metodg praw wtasnosci
Naleznosci dtugoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa obrotowe:

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

* przeksztatcenie danych porownawczych zostato opisane w nocie 2.

Nota

14

30 czerwca 31 grudnia 1 stycznia
2018 2017 2017
niebadane przeksztatcone* przeksztatcone*
433 617 437 942 462 781
505 927 513 965 627 510
83 83 83

1750 7 847 21417

16 711 14 937 14 287

18 507 16 537 13374
976 595 991 311 1139452
30945 34792 33829
213 796 253 601 264 302
1835 200 836

118 320 92 834 80032
42 740 19198 50197
407 636 400 625 429 196

- 13 747 10 682

407 636 414 372 439 878
1384 231 1405 683 1579 330

Zataczone noty stanowig integralng cze$é niniejszego skréconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.




AGORA.

I SKONSOLIDOWANY BILANS NA 30 CZERWCA 2018 R. (C.D.)

Pasywa

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej:

Kapitat zaktadowy

Akcje witasne

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
wartosci nominalnej

Zyski/(straty) z lat ubiegtych i roku biezgcego

Udziaty niekontrolujace
Kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe:
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
Rezerwy na zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe i pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Zobowigzania krétkoterminowe:

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami

Pasywa razem

30 czerwca 31 grudnia 1 stycznia

2018 2017 2017

Nota niebadane przeksztatcone* przeksztatcone*
47 665 47 665 47 665

(21744) (21 744) ;

147 192 147 192 147 192

806 826 822 505 902 266

979 939 995 618 1097 123

17 806 19 065 20 195

997 745 1014 683 1117 318

13 306 12 328 23768

3 57 323 56 108 71931
15 30 605 30 605 24 707
2903 2 804 2745

1423 539 696

3350 2627 3043

682 1358 1499

109 592 106 369 128 389

298 298 228

222 541 231871 250 198

5057 7 039 14114

3 31 336 29 169 38988
- - 9818

3643 3296 7 541

14 019 12 958 12 736

276 894 284 631 333 623

1384 231 1405 683 1579330

* przeksztatcenie danych porownawczych zostato opisane w nocie 2.

Zataczone noty stanowig integralng cze$é niniejszego skréconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA SZESC MIESIECY ZAKONCZONE
30 CZERWCA 2018 R.

Szes$¢ miesiecy Sze$¢ miesiecy
zakonczone zakonczone

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017

Nota niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 4 536 255 583 683
Koszt wtasny sprzedazy (378 549) (411 315)
Zysk brutto ze sprzedaizy 157 706 172 368
Koszty sprzedazy (96 064) (101 254)
Koszty ogdlnego zarzadu (70 750) (63 675)
Pozostate przychody operacyjne 19 559 7 048
Pozostate koszty operacyjne (20 167) (4 139)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 4 (9 716) 10 348
Przychody finansowe 28 329 1538
Koszty finansowe (2102) (2579)
Udziat w zyskach/(stratach) netto jednostek rozliczanych metoda
praw witasnosci (715) (3657)
Zysk brutto 15 796 5650
Podatek dochodowy (5914) (11 044)
Zysk/(strata) netto 9 882 (5 394)
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 8511 (7 840)
Udziaty niekontrolujgce 1371 2 446
9 882 (5394)

Podstawowy/rozwodniony zysk/(strata) przypadajgcy/a na jedng akcje
(w zt) 0,18 (0,16)

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.




GRUPA AGORA

Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2018 r. oraz za 6 miesiecy zakoriczone
30 czerwca 2018 r. (wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

ISKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA SZESC

MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2018 R.

Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody/(straty):
Pozycje, ktdre nie zostang przeniesione do rachunku zyskéw i strat

Pozycje, ktére mogg by¢ przeniesione do rachunku zyskow i strat

Inne catkowite dochody/(straty) ogétem, za okres
Catkowite dochody ogdétem za okres
Przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego podtrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Szes¢ miesiecy
zakorniczone

30 czerwca 2018

Szes$¢ miesiecy
zakonczone

30 czerwca 2017

niebadane niebadane
9 882 (5 394)
9 882 (5 394)
8511 (7 840)
1371 2 446
9 882 (5394)
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GRUPA AGORA

Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2018 r. oraz za 6 miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2018 r. AG O RA .
(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

I SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA SZESC MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2018 R.

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgce;j

Kapitat
zapasowy ze
sprzedazy akcji

powyzej Zyski/(straty) z
Kapitat Akcje wartosci lat ubiegtych i Udziaty Kapitat wtasny
zaktadowy wiasne nominalnej roku biezgcego Razem niekontrolujace razem

Sze$¢ miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2018 r.
Stan na 31 grudnia 2017 r. zbadane 47 665 (21 744) 147 192 822 505 995 618 19 065 1014 683
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto okresu - - - 8511 8511 1371 9 882
Catkowite dochody ogétem za okres - - - 8511 8511 1371 9 882
Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio w kapitale wiasnym
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli
Koszt ptatnosci w formie papieréw wartosciowych (nota 5) - - - - - 713 713
Dywidendy uchwalone - - - (23 290) (23 290) - (23 290)
Dywidendy spétek zaleznych - - - - - (4 244) (4 244)
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem - - - (23 290) (23 290) (3531) (26 821)
Zmiany w udziale wtasnosciowym w jednostkach podporzagdkowanych
Nabycie udziatéw niekontrolujacych - - - (15) (15) 15 -
Dodatkowe zaangazowanie udziatowcéw
niekontrolujgcych - - - (885) (885) 886 1
Zmiany w udziale wtasnosciowym w jednostkach
podporzadkowanych ogétem - - - (900) (900) 901 1
Transakcje z wiascicielami ogétem - - - (24 190) (24 190) (2 630) (26 820)
Stan na 30 czerwca 2018 r. niebadane 47 665 (21 744) 147 192 806 826 979 939 17 806 997 745

Zafaczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skréconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA AGORA

Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2018 r. oraz za 6 miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2018 r.
(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

AGORA.

I SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA SZESC MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2018 R. (C. D.)

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat
zapasowy ze Zyski/(straty)
sprzedazy akcji z lat
powyzej ubiegtych i
Kapitat wartosci roku Udziaty Kapitat wtasny
zaktadowy Akcje wtasne nominalnej biezgcego Razem niekontrolujace razem

Szes¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2017 r.
Stan na 31 grudnia 2016 r. zbadane 47 665 - 147 192 902 266 1097 123 20 195 1117 318
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk/(strata) netto okresu - - - (7 840) (7 840) 2 446 (5394)
Catkowite dochody ogdotem za okres - - - (7 840) (7 840) 2 446 (5 394)
Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio w kapitale wiasnym
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli
Dywidendy spétek zaleznych - - - - - (1 866) (1 866)
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogétem - - - - - (1 866) (1 866)
Zmiany w udziale wtasnosciowym w jednostkach podporzadkowanych
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych - - - 3579 3579 (3579) -
Dodatkowe zaangazowanie udziatowcéw niekontrolujacych - - - (13) (23) 93 80
Sprzedaz spotki zaleznej - - - - - 35 35
Zmiany w udziale wtasnosciowym w jednostkach
podporzadkowanych ogétem - - - 3566 3566 (3 451) 115
Transakcje z wiascicielami ogétem - - - 3566 3566 (5317) (1751)
Stan na 30 czerwca 2017 r. niebadane 47 665 - 147 192 897 992 1092 849 17 324 1110173

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA SZESC MIESIECY

ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2018 R.

Szes$¢ miesiecy

Sze$¢ miesiecy

zakonczone zakoriczone
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017,
niebadane przeksztatcone *
Dziatalnosc¢ operacyjna
Zysk brutto 15 796 5650
Korekty o pozycje:
Udziat w (zyskach)/stratach netto jednostek rozliczanych metodga
praw witasnosci 715 3657
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 31228 38732
Amortyzacja wartosci niematerialnych 12 600 11224
Odsetki, netto 1187 1659
(Zysk)/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (41 862) (2 405)
Zmiana stanu zapasow 3847 6362
Zmiana stanu naleznosci 26 437 23272
Zmiana stanu zobowigzan (21 988) (44 373)
Zmiana stanu rezerw 1330 (5575)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu uméw z klientami 384 (556)
(zyski)/straty z tytutu nabycia/zbycia sp6tki zaleznej - 159
Inne korekty 1006 323
Przeptywy srodkow pienieznych brutto 30 680 38129
Podatek dochodowy zaptacony (6 982) (13 902)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 23 698 24 227
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatych i wartosci
niematerialnych 40513 14 885
Wptywy/(wyptywy) netto ze sprzedazy jednostek zaleznych,
stowarzyszonych i wspdtkontrolowanych 32111 (23)
Sptata udzielonych pozyczek 1030 1000
Wptywy z tytutu odsetek 181 836
Wptywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych 123 298 92 863
Pozostate wptywy (1) 10 800 -
Wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne (46 190) (30297)
Nabycie krétkoterminowych papieréw wartosciowych (149 000) (42 000)
Udzielone pozyczki - (124)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 12 743 37 150
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Dziatalnos¢ finansowa

Wptywy z tytutu kredytow i pozyczek

Pozostate wptywy

Nabycie udziatéw niekontrolujgcych

Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujgcym
Sptata kredytéw i pozyczek

Wydatki z tytutu cash poolingu

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Pozostate

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na poczatek okresu obrotowego
Na koniec okresu obrotowego

* przeksztatcenie danych porownawczych zostato opisane w nocie 2.

Szes$¢ miesiecy

Szes$¢ miesiecy

zakonczone zakonczone
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017,
niebadane przeksztatcone *
8626 27 972

1 80

- (3 183)

(1303) (1 866)

(12 155) (37 867)

- (9 804)

(6 436) (8 457)

(1 344) (1767)
(288) (329)

(12 899) (35 221)
23542 26 156
19198 50 197

42 740 76 353

(1) pozostate wptywy dotyczq zwrotu spéfce AMS S.A. czesci kaucji pienieznych zwigzanych z zabezpieczeniem umowy

koncesji na budowe i modernizacje wiat przystankowych w Warszawie.

Zataczone noty stanowig integralng cze$é niniejszego skréconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.




AGORA.

NOTY DO SKROCONEGO POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO NA 30 CZERWCA 2018 R. ORAZ ZA SZESC MIESIECY ZAKONCZONE
30 CZERWCA 2018 R.

1. INFORMACJE OGOLNE

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Agory S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Czerska 8/10 (,Spétka”), jest
dziatalnos¢ wydawnicza (obejmujgca Gazete Wyborczq, czasopisma, wydawnictwa periodyczne oraz ksigzkowe) oraz
dziatalnosc¢ internetowa. Ponadto, Grupa Agora (,,Grupa”) jest obecna w segmencie kin poprzez spétke zalezng Helios
S.A. oraz w segmencie reklamy zewnetrznej poprzez spotke zalezng AMS S.A. Dodatkowo, Grupa kontroluje 4 spofki
radiowe oraz prowadzi dziatalnos¢ poligraficzng w drukarniach nalezgcych bezposrednio do Spodtki i spétki zaleznej
Agora Poligrafia Sp. z 0.0. Grupa angazuje sie réwniez w projekty z zakresu koprodukcji i produkcji filmowej poprzez
spotke Next Film Sp. z 0.0. oraz w dziatalnos¢ gastronomiczng poprzez spoétke Foodio Concepts Sp. z 0.0. Do 14 czerwca
2018 r. Grupa byta réwniez obecna w segmencie telewizyjnym poprzez udziaty w spétce Stopklatka S.A.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. grupe kapitatowg Agory stanowity: spdtka dominujgca Agora S.A. oraz 18 spodtek
zaleznych. Dodatkowo Grupa posiada udziaty w spdtce wspotkontrolowanej Online Technologies HR Sp. z 0.0. oraz w 2
spoétkach stowarzyszonych: Instytut Badan Outdooru IBO Sp. z 0.0. oraz Hash.fm Sp. z 0.0.

Skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane na dzien oraz za szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca 2018 r., z danymi porownawczymi na dzien 31 grudnia 2017 r. i 1 stycznia 2017 r. oraz za sze$¢
miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2017 r.

Skrdécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Agory
S.A. w dniu 10 sierpnia 2018 r.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz za szes¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca 2018 r. nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowego na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz za dwanascie miesiecy zakonczone 31 grudnia 2017 r. podlegato badaniu
przez biegtego rewidenta, ktéry wydat opinie niezmodyfikowana.

Skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane wedtug Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, zgodnie z art. 55 ust. 5 oraz art. 45 ust la-1c
ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U.z2018r., poz. 757).

Skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2018 r. powinno by¢ czytane razem ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2017 r . Przygotowujac skrocone pétroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same zasady rachunkowosci, co opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2017 r., poza zmianami opisanymi ponizej.

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2018 r. efektywne sg
nastepujgce nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standarddéw, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska:

1) MSSF 15 Przychody z umdw z klientami;

2) MSSF 9 Instrumenty finansowe;

3) Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe.

4) Zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji;

5) Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci Inwestycyjne;

6) Zmiany do MSSF — Ulepszenia 2014-2016;

7) Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w obcej walucie oraz zaliczki.
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Zastosowanie powyzszych zmian do standardéw nie miato istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy z wyjgtkiem zmian w prezentacji wybranych pozycji bilansowych wynikajgcych z wdrozenia MSSF 15.
Wptyw wdrozenia MSSF 15 na dane poréwnawcze zostat przedstawiony w tabelach ponize;.

D Zastosowanie MSSF 9

W odniesieniu do standardu MSSF 9 Instrumenty finansowe Grupa ustalita, ze na dzien pierwszego zastosowania nowy
standard nie wptynat istotnie na sposdb wyceny posiadanych instrumentéw finansowych. Grupa nie zidentyfikowata
istotnych zmian w klasyfikacji aktywow finansowych, ktdére skutkowatyby zmiang metody ich wyceny. Ponadto, w
zakresie oceny ryzyka kredytowego Grupa dokonata analizy dotychczasowej metodologii tworzenia odpiséw na
naleznosci, ktéra uwzglednia podejscie indywidualne oraz podejscie wskaznikowe w oparciu o historyczne statystyki
sptacalnosci i ocenita, ze na dzien pierwszego zastosowania nowego standardu warto$¢ naleznosci nie ulegta istotnej
zmianie.

Zgodnie z nowym standardem w momencie poczatkowego ujecia Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do jednej z
trzech kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Sktadnik aktywow finansowych jest klasyfikowany do wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione
sg nastepujgce dwa warunki:

- aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu
uzyskiwania przeptywoéw pienieznych wynikajgcych z kontraktu; oraz

- jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywdéw pienieznych stanowigcych
wytacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Grupa zalicza srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, udzielone pozyczki, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

Do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza
krétkoterminowe inwestycje w papiery wartoSciowe, w tym nabyte jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych.

Zgodnie z nowym standardem Grupa ujmuje odpis z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych (odpis na
oczekiwane straty kredytowe) zaklasyfikowanych do kategorii aktywdéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu lub aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczgtkowego
ujecia, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie rowne;j
oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia. Jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z
instrumentem finansowym nie wzrosto znaczagco od momentu poczatkowego ujecia, Grupa wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe z tytutu tego instrumentu finansowego w kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym
stratom kredytowym. Ze wzgledu na fakt, ze naleznosci handlowe Grupy nie posiadajg istotnego komponentu
finansowania, odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych obliczany jest na podstawie oczekiwanych strat
kredytowych w catym okresie zycia instrumentu finansowego.

Grupa wycenia oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentéw finansowych w sposdb uwzgledniajgcy:

a) nieobcigzong i wazong prawdopodobienstwem kwote, ktérg ustala sie, oceniajgc szereg mozliwych wynikéw;

b) wartos¢ pienigdza w czasie; oraz

c) racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktdre sg dostepne bez nadmiernych kosztéw lub staran na
dzien sprawozdawczy, dotyczgce przesztych zdarzen, obecnych warunkéw i prognoz dotyczgcych przysztych warunkéw
gospodarczych.

Grupa szacuje oczekiwane straty kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug stosujgce podejscie
indywidualne oraz podejscie wskaznikowe w oparciu o historyczne statystyki sptacalnosci. Grupa dokonuje
regularnego przegladu metodologii i zatozen stosowanych do szacowania oczekiwanych strat kredytowych, aby
zmniejszy¢ wszelkie réznice miedzy szacunkami a rzeczywistymi danymi dotyczacymi strat kredytowych.
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D Zastosowanie MSSF 15 i pozostate zmiany prezentacyjne

W odniesieniu do standardu MSSF 15 Przychody z umdéw z klientami Grupa przeprowadzita proces oceny wptywu
zastosowania zatozen nowego standardu na sprawozdania finansowe, w szczegdlnosci w odniesieniu do kontraktow
wieloelementowych, uméw licencyjnych, rabatéw handlowych oraz ustug realizowanych z udziatem podwykonawcow.
Na podstawie przeprowadzonej analizy Grupa stwierdzita, ze na dzien pierwszego zastosowania standard MSSF 15 nie
miat istotnego wptywu na moment ujecia, wysokos¢ oraz rodzaj przychodéw prezentowanych w sprawozdaniach
finansowych.

Zgodnie z wymaganiami standardu Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy wéwczas, gdy przekazuje klientowi kontrole
nad przyrzeczonymi dobrami lub ustugami oraz w wysokosci ceny transakcyjnej, do jakiej oczekuje by¢ uprawniona, z
uwzglednieniem korekt wynikajgcych z elementéw zmiennych wynagrodzenia takich jak udzielone rabaty i prawo do
zwrotu towardow. Zaleznie od spetnienia okreslonych kryteriéw, przychody sg ujmowane w miare uptywu czasu, w
sposob obrazujgcy stopien wykonania umowy, lub ujmowane jednorazowo, w momencie, gdy kontrola nad dobrami
lub ustugami jest przeniesiona na klienta.

Przychody ze sprzedazy dzielg sie na ponizsze gtéwne kategorie w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi:
e Sprzedaz ustug reklamowych
e Sprzedaz biletow do kin
e Sprzedaz wydawnictw
e Sprzedaz barowa w kinach
e Sprzedaz ustug poligraficznych
e Sprzedaz dystrybucji i produkc;ji filmowej
e Sprzedaz pozostata

Przychody z tytutu swiadczenia ustug reklamowych oraz ze sprzedazy cyfrowego dostepu do serwiséw internetowych
Gazety Wyborczej stanowig przychody ujmowane w miare uptywu czasu, gdyz kampanie reklamowe oraz dostep do
prenumeraty cyfrowej stanowig ustugi realizowane przez okreslony czas uzgodniony w umowach z klientami.
Przychody z pozostatych débr i ustug Grupy stanowig zazwyczaj przychody ujmowane jednorazowo, w momencie, gdy
kontrola nad dobrami lub ustugami jest przeniesiona na klienta tzn. w momencie wykonania ustugi lub wydania
towaru nabywcy.

Otrzymane przedptaty za dobra i ustugi, ktdre na dzien bilansowy nie zostaty wykonane lub dostarczone do klientéw i
zostang zrealizowane w przysztych okresach sprawozdawczych sg prezentowane w bilansie w pozycji ,Zobowigzania z
tytutu umow z klientami”.

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 15 Grupa wprowadzita zmiany w sposobie prezentacji wybranych pozycji bilansowych
oraz uwzglednita wymogi dotyczace dodatkowych ujawnien obowigzujace dla srédrocznych sprawozdan finansowych
w zakresie podziatu przychoddw na kategorie. W zakresie bilansu nastgpita zmiana prezentacji rezerwy na zwroty,
ktéra dotychczas byta uymowana w pozycji ,Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe”, a obecnie jest
ujmowana w pozycji ,Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate”. Powyzsza zmiana spowodowata wzrost
sumy bilansowej Grupy.

Ponadto, w wyniku wdrozenia nowego standardu Grupa wydzielita z dotychczasowej pozycji pasywéw , Rozliczenia
miedzyokresowe” nowa pozycje ,Zobowigzania z tytutu umow z klientami”’, gdzie prezentowane sg otrzymane
przedptaty za dobra i ustugi, ktére na dzien bilansowy nie zostaty wykonane lub dostarczone do klientéw i zostang
zrealizowane w przysztych okresach sprawozdawczych. Jednoczesnie, pozostate salda z pozycji ,Rozliczenia
miedzyokresowe” (w tym gtéwnie salda biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow) zostaty przeklasyfikowane do
pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate”. Powyzsza zmiana ma charakter prezentacyjny w ramach
pozycji zobowigzan i nie wptywa na sume bilansowa Grupy.

Grupa zastosowata standard retrospektywnie zgodnie z paragrafem MSSF 15.C3(a). Dane poréwnawcze w
skonsolidowanym bilansie Grupy i w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych zostaty odpowiednio
przeksztatcone.

Podsumowanie wprowadzonych zmian do skonsolidowanych danych poréwnawczych Grupy zaprezentowano w
tabelach ponizej (w tabelach pominieto szczegétowe pozycje aktywow trwatych i kapitatéw wtasnych).
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Bilans na 31 grudnia 2017 r.

Aktywa trwate:

Aktywa obrotowe:

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Kapitat wtasny:

Zobowigzania dtugoterminowe:
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwa na swiadczenia emerytalne
Rezerwy na zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe i pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami

Zobowigzania krotkoterminowe:
Rezerwa na $swiadczenia emerytalne
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki
Rezerwy na zobowigzania

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Pasywa razem

31 grudnia 2017

31 grudnia 2017

(dane Zmiana (dane
zaraportowane) prezentacji przeksztatcone)
991 311 - 991 311
34792 - 34792
243 806 9795 253 601
200 - 200
92 834 - 92 834
19 198 - 19 198
390 830 9795 400 625
13747 - 13747
404 577 9795 414 372
1395 888 9795 1405 683
31 grudnia 2017 31 grudnia 2017
(dane Zmiana (dane
zaraportowane) prezentacji przeksztatcone)
1014683 - 1014 683
12 328 - 12 328
56 108 - 56 108
30 605 - 30 605
2 804 - 2804
539 - 539
3985 (1358) 2627
- 1358 1358
106 369 - 106 369
298 - 298
140381 91 490 231871
7039 - 7039
29169 - 29 169
3296 - 3296
94 653 (94 653) -
- 12 958 12 958
274 836 9795 284 631
1395 888 9795 1405 683
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Bilans na 1 stycznia 2017 r.

Aktywa trwate:

Aktywa obrotowe:

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Kapitat wtasny:

Zobowigzania dtugoterminowe:
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
Rezerwy na zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe i pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Zobowigzania krotkoterminowe:
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwy na zobowigzania
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Pasywa razem

1 stycznia 2017

1 stycznia 2017

(dane Zmiana (dane
zaraportowane) prezentacji przeksztatcone)
1139 452 - 1139452
33829 - 33829
254 354 9948 264 302
836 - 836
80 032 - 80032
50 197 - 50 197
419 248 9948 429 196
10 682 - 10 682
429 930 9948 439 878
1569 382 9948 1579 330
1 stycznia 2017 1 stycznia 2017
(dane Zmiana (dane
zaraportowane) prezentacji przeksztatcone)
1117 318 - 1117 318
23768 - 23768
71931 - 71931
24707 - 24 707
2 745 - 2745
696 - 696
4542 (1 499) 3043
- 1499 1499
128 389 - 128 389
228 - 228
160 881 89317 250198
14114 - 14114
38 988 - 38 988
9818 - 9818
7 541 - 7541
92 105 (92 105) -
- 12 736 12 736
323 675 9948 333 623
1569 382 9948 1579 330
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Rachunek przeptywow pienieznych — przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

Szes$¢ miesiecy Szes¢ miesiecy
zakoriczone zakoriczone

30 czerwca 30 czerwca
2017 2017

(dane Zmiana (dane
zaraportowane) prezentacji przeksztatcone)

Dziatalnos¢ operacyjna

Zysk brutto 5650 - 5650
Korekty o pozycje:

Udziat w (zyskach)/stratach netto jednostek

rozliczanych metodg praw wtasnosci 3657 - 3657
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 38732 - 38732
Amortyzacja wartosci niematerialnych 11224 - 11224
Odsetki, netto 1659 - 1659
(Zysk)/strata z tytutu dziatalnosci

inwestycyjnej (2 405) - (2 405)
Zmiana stanu zapasow 6362 - 6 362
Zmiana stanu naleznosci 23488 (216) 23272
Zmiana stanu zobowigzan (27 978) (16 395) (44 373)
Zmiana stanu rezerw (5575) - (5575)
Zmiana stanu biernych rozliczen

miedzyokresowych (17 167) 17 167 -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu uméw z

klientami - (556) (556)
(Zyski)/straty z tytutu zbycia/nabycia spotki

zaleznej 159 - 159
Inne korekty 323 - 323
Przeptywy srodkow pienieznych brutto 38129 - 38129
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony (13 902) - (13 902)
Przeptywy srodkow pienieznych netto

z dziatalnosci operacyjnej 24 227 - 24 227
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3. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK

W dniu 18 maja 2018 r. Agora S.A. podpisata Aneks nr 1 do Umowy o Limit Kredytowy (,Umowa”) zawartej z bankiem
DNB Bank Polska S. A. w dniu 25 maja 2017 r. zgodnie z ktérym Spodtka dysponuje limitem kredytowym w wysokosci
110000 tys. zt, ktory moze wykorzysta¢ dodnia 23 maja 2019 r. nazasadach analogicznych jak okreslone
w Umowie. Zgodnie z Umowa Spodtka dysponuje otwartym limitem kredytowym w rachunku biezgcym do kwoty
75 000 tys. zt (,Overdraft 1”), ktdry moze by¢ wykorzystany m.in. w celu finansowania badz refinansowania akwizycji,
wydatkow inwestycyjnych oraz kapitatu obrotowego i po okresie umownym podlega automatycznej konwersji na
kredyt nieodnawialny sptacany w ratach kwartalnych oraz otwartym limitem kredytowym w rachunku biezgcym do
kwoty 35 000 tys. zt (,,Overdraft 2”), ktéry moze by¢ wykorzystany w okresie umownym w celu finansowania kapitatu
obrotowego oraz innych celdw korporacyjnych Spétki m.in. w systemie cash poolingu.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Spdtka posiadata zadtuzenie z tytutu wykorzystanego kredytu nieodnawialnego w
wysokosci 25 042 tys. zt oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wysokosci 162 tys. zt. Ponadto, na dzien 30
czerwca 2018 r., spétka AMS S.A. posiadata zadtuzenie z tytutu kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci 2 943 tys. zt.

Na dzienh 30 czerwca 2018 r., zadtuzenie zewnetrzne spoétki Helios S.A. z tytutu kredytow bankowych i zobowigzan z
tytutu leasingu finansowego wynosito 60 513 tys. zt i sktadaty sie na nie:

- kredyty bankowe w tgcznej wysokosci 23 500 tys. zt (z tego 14 333 tys. zt jest prezentowane w zobowigzaniach
dtugoterminowych),

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wysokosci 37 013 tys. zt (z tego 26 245 tys. zt jest prezentowane w
zobowigzaniach dtugoterminowych) — dotyczg one gtdwnie wyposazenia kin oraz samochodéw.

4. PRZYCHODY I INFORMACJE O SEGMENTACH OPERACYJNYCH

Zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne w niniejszym skréconym poétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym ujmowane sg informacje o segmentach w oparciu o elementy sktadowe Grupy, ktdére zarzadzajacy
monitorujg w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy sktadowe Grupy, dla
ktorych dostepna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujgce kluczowe
decyzje odnosnie alokacji zasobow i oceniajgce dziatalnos¢ Grupy.

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi.
Dziatalnos¢ Grupy podzielona jest na szes¢ gtéwnych segmentdéw sprawozdawczych. Sg to:

1) segment Film i Ksigzka obejmuje dziatalno$é Grupy w zakresie zarzgdzania obiektami kinowymi w ramach spoétki
Helios S.A., dystrybucji i produkcji filméw w ramach Next Film Sp. z 0.0. i Next Script Sp. z o.0., dziatalnos¢ spotki
Foodio Concepts Sp. z 0.0., jak réwniez dziatalnos¢ Wydawnictwa Agora,

2) segment Prasa obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczgcg wydawania dziennika Gazeta Wyborcza (w tym wydan
cyfrowych), wydan specjalnych magazynéw Gazety Wyborczej oraz wydawania czasopism w ramach pionu
Czasopisma,

3) segment Reklama Zewnetrzna obejmuje dziatalnos$é spotek grupy AMS, ktére oferujg ustugi reklamowe na réznego
rodzaju nosnikach reklamy zewnetrznej,

4) segment Internet obejmuje funkcjonowanie Grupy w zakresie oferowania produktéw i ustug internetowych oraz
multimedialnych, na co sktada sie dziatalnos¢ pionu Internet Agory S.A., w tym dziatalno$¢ serwiséw internetowych
przeniesionych z pionu Czasopisma oraz dziatalnos¢ spotek Trader.com (Polska) Sp. z 0.0., Yieldbird Sp. z 0.0., Sir Local
Sp. z 0.0. (do 31 marca 2017 r.), GoldenLine Sp. z 0.0. oraz Optimizers Sp. z 0.0.,

5) segment Radio obejmuje dziatalnos¢ Grupy w zakresie funkcjonowania radiostacji lokalnych oraz
ponadregionalnego Radia TOK FM, w jego sktad wchodzi réwniez pion Radio w Agorze S.A,,

6) segment Druk obejmuje funkcjonowanie Grupy w zakresie dziatalnosci poligraficznej prowadzonej przez pion Druku
Agory S.A. i spétke Agora Poligrafia Sp. z 0.0.

Zasady rachunkowosci segmentéw operacyjnych sg takie same jak zasady rachunkowosci Grupy Agora, poza
kwestiami opisanymi ponize;j.
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Dla celdw zarzadczych dane dla danego segmentu sg konsolidowane pro-forma. Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki
operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz
wynikéw dziatalnosci. Koszty operacyjne segmentu Prasa zwigzane z produkcja Gazety Wyborczej rozliczane sg na
zasadzie alokacji kosztéw produkcji z segmentu Druk. Koszty produkcji sg rozliczane poprzez alokacje kosztéw ustug
druku wedtug cennika ustalonego na zasadach rynkowych. Poczawszy od pierwszego kwartatu 2018 r. Grupa alokuje
koszty powierzchni biurowej dotyczace siedziby Spotki na poszczegdlne segmenty operacyjne. Ponadto, poczawszy od
pierwszego kwartatu 2018 r., przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig serwisow internetowych pionu Czasopism
zostaty przeniesione z segmentu Prasa do segmentu Internet. Dane poréwnawcze za analogiczne okresy zostaty
odpowiednio przeksztatcone. Ocena dziatalnosci poszczegdlnych segmentéw jest dokonywana do poziomu
zysku/straty na dziatalnosci operacyjne;j.

Wyniki operacyjne poszczegdlnych segmentdéw nie zawieraja:

a) przychodow i petnych kosztow promocji realizowanej bez wczesniejszej rezerwacji pomiedzy segmentami
Grupy Agora; jedyne koszty, ktore sg prezentowane to bezposrednie koszty zmienne kampanii na nosnikach
reklamy zewnetrznej - sg one alokowane z segmentu Reklama Zewnetrzna do pozostatych segmentéw,

b) amortyzacji konsolidacyjnej (opis ponizej).

Finansowanie Grupy (tgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na
poziomie Grupy i nie podlegajg alokacji. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami
operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych, podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Pozycje uzgadniajgce zawierajg dane nieujete w poszczegdlnych segmentach, m.in. pozostate przychody i koszty
piondw wspomagajacych (scentralizowane funkcje technologiczne, administracyjno-finansowe, zarzgdzania zasobami
ludzkimi itp.) i Zarzgdu Agory S.A., Agore TC Sp. z 0.0., Agore Finanse Sp. z 0.0., wytgczenia konsolidacyjne oraz inne
korekty uzgadniajgce dane prezentowane w raportach zarzadczych do skonsolidowanych danych finansowych Grupy.
W przypadku inwestycji w spétki wyceniane metodg praw wtasnosci pozycje uzgadniajgce obejmowaty inwestycje w
spotke Stopklatka S.A. (do 31 maja 2018 r.) oraz w spotke Green Content Sp. z 0.0. (do 31 sierpnia 2017 r.).

Amortyzacja operacyjna obejmuje amortyzacje wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
przypisanych bezposrednio do danego segmentu. Amortyzacja konsolidacyjna obejmuje korekty konsolidacyjne
dotyczace m.in. wartosci niematerialnych oraz zwiekszen rzeczowych aktywow trwatych rozpoznanych bezposrednio
na konsolidacji.

Odpisy aktualizujgce oraz odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych dotyczg odpiséw prezentowanych w pozostatych
kosztach i przychodach operacyjnych.

Wartos¢ inwestycji w spotki stowarzyszone i wspoétkontrolowane wyceniane metodg praw wiasnosci obejmuje wartosé
zakupionych udziatéw skorygowang o udziat w wynikach netto tych spdétek ustalony metoda praw wtasnosci.
Prezentowane dane za sze$¢ miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2018 r. i 30 czerwca 2017 r. dotyczg Online Technologies
HR Sp. z 0.0., Instytut Badan Outdooru IBO Sp. z o.0., Stopklatka S.A. (do 31 maja 2018 r.), Hash.fm Sp. z 0.0. oraz
Green Content Sp. z 0.0. (w 2017 r.).

Naktady inwestycyjne to wydatki okreslone na podstawie zaksiegowanych w danym okresie sprawozdawczym faktur
dotyczacych zakupu rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych. W przypadku segmentu Film i Ksigzka
kwota nakfadéw inwestycyjnych nie zawiera wydatkdw poniesionych na wyposazenie kin w zakresie, w jakim sg one
odsprzedawane wtascicielom nieruchomosci, w ktérych zlokalizowano kina.

Grupa nie raportuje segmentow w ujeciu geograficznym, gdyz prowadzi dziatalnos¢ gtéwnie na terenie Polski.
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4. PRZYCHODY I INFORMACJE O SEGMENTACH OPERACYJNYCH (C.D.)

Szes¢ miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2018 r.

Reklama Pozycje

Film i ksigzka Prasa zewnetrzna Internet Radio Druk uzgadniajace Razem
Sprzedaz klientom
zewnetrznym 175811 100 577 82 449 85133 53 690 35459 3136 536 255
Sprzedaz do innych segmentéw (2) 7 006 3855 763 1575 1466 633 (15 298) -
Przychody ogétem 182 817 104 432 83212 86 708 55 156 36 092 (12 162) 536 255
Koszty ogdtem (1), (2), (3) (175 969) (125 554) (69 121) (78 196) (47 031) (38 321) (11 779) (545 971)
Zysk / (strata) operacyjny (a) (1) 6 848 (21 122) 14 091 8512 8125 (2 229) (23 941) (9 716)
Koszty i przychody finansowe 26 227 26 227
Udziat w zyskach/(stratach) netto
jednostek wycenianych metodg praw
wtasnosci (3) - - - (148) - - (567) (715)
Podatek dochodowy (5914) (5914)
Zysk netto 9 882

(1) na poziomie segmentow nie zawiera amortyzacji konsolidacyjnej, ktéra jest uwzgledniona w pozycjach uzgadniajgcych;
(2) podane kwoty nie zawierajg przychoddw i petnych kosztow promocji realizowanej bez wczesniejszej rezerwacji pomiedzy segmentami Grupy Agora; jedyne koszty, ktére sg
prezentowane to bezposrednie koszty zmienne kampanii na nosnikach reklamy zewnetrznej - sg one alokowane z segmentu Reklama Zewnetrzna do pozostatych segmentow;

(3) pozycje uzgadniajgce zawierajg dane nieujete w poszczegdlnych segmentach, m.in. koszty operacyjne oraz wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej piondw wspomagajgcych
(scentralizowane funkcje technologiczne, administracyjno-finansowe, zarzadzania zasobami ludzkimi itp., z wytgczeniem kosztdw powierzchni biurowej siedziby Spoétki, ktore sg
alokowane na segmenty od pierwszego kwartatu 2018 r.), Zarzagdu Agory S.A., spdtek Agora TC Sp. z 0.0. i Agora Finanse Sp. z. 0.0. (29 782 tys. zt), wytgczenia konsolidacyjne oraz inne
korekty uzgadniajgce dane prezentowane w raportach zarzagdczych do skonsolidowanych danych finansowych Grupy Agora. W przypadku inwestycji w spétki wyceniane metodg praw
wtasnosci pozycje uzgadniajgce obejmujg inwestycje w spétke Stopklatka S.A.
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4. PRZYCHODY I INFORMACJE O SEGMENTACH OPERACYJNYCH (C.D.)

Amortyzacja operacyjna

Amortyzacja konsolidacyjna (1)
Odpisy aktualizujace

w tym aktywa trwate

Odwrécenie odpisow aktualizujgcych
w tym aktywa trwate

Koszty ptatnosci w formie papieréw
wartosciowych

Koszty zwigzane z restrukturyzacjg (2)
Naktady inwestycyjne (3)

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne
Inwestycje w spoétki stowarzyszone i

wspoétkontrolowane wyceniane metoda

praw witasnosci

(1) nie jest uwzgledniona na poziomie zysku / (straty) operacyjnej poszczegdlnych segmentow;

Sze$¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2018 r.

Reklama Pozycje
Film i ksigzka Prasa zewnetrzna Internet Radio Druk uzgadniajace Razem
(15032) (679) (9 842) (2 300) (2 006) (3792) (8677) (42 328)
(259) - - (1 368) - - 127 (1 500)
(110) (16 765) (592) (154) (157) (148) (52) (17 978)
87 538 572 151 80 74 9 1511
- - 163 - - - - 163
(109) - - (604) - - - (713)
- (2 200) - - - (1418) - (3 618)
22 861 616 3769 3294 817 172 3020 34549
Stan na 30 czerwca 2018 r.
Pozycje
Reklama uzgadniajace
Film i ksigzka Prasa zewnetrzna Internet Radio Druk (4) Razem
268 184 57 758 267 225 42 631 85 364 80 667 137 715 939 544
- - - 1750 - - - 1750

(2) dotyczy kosztow zwolnienia grupowego przeprowadzonego w segmencie Druk w pierwszym kwartale 2018 r. oraz kosztéw zwolnien zwigzanych z restrukturyzacjg Pionu Czasopism w

drugim kwartale 2018 r.;

(3) na podstawie zaksiegowanych w danym okresie faktur, dane segmentu Film i Ksigzka zawierajg rowniez wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych w leasingu w kwocie 13 362 tys. zt.;
(4) pozycje uzgadniajgce zawierajg gtdéwnie wartos¢ siedziby Spotki (101 455 tys. zt) oraz pozostate rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne piondw wspomagajgcych Agory S.A. i
Agory TC Sp. z 0.0., nieujete w poszczegdlnych segmentach oraz korekty konsolidacyjne.
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4. PRZYCHODY I INFORMACJE O SEGMENTACH OPERACYJNYCH (C.D.)

Szes$¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2017 r.

Reklama Pozycje

Film i ksigzka Prasa zewnetrzna Internet Radio Druk uzgadniajace Razem
Sprzedaz klientom
zewnetrznym 197 820 111026 79418 78 483 51743 61851 3342 583 683
Sprzedaz do innych segmentdéw (2) 8023 4374 1066 2 546 1948 799 (18 756) -
Przychody ogétem 205 843 115 400 80484 81029 53 691 62 650 (15 414) 583 683
Koszty ogdtem (1), (2), (3) (187 238) (113 882) (62 683) (74 810) (48 582) (66 332) (19 808) (573 335)
Zysk / (strata) operacyjny (a) (1) 18 605 1518 17 801 6219 5109 (3 682) (35 222) 10 348
Koszty i przychody finansowe (1 041) (1 041)
Udziat w zyskach/(stratach) netto
jednostek wycenianych metoda praw
wtasnosci (3) - 66 (3723) (3657)
Podatek dochodowy (11 044) (11 044)
Strata netto (5 394)

(1) na poziomie segmentow nie zawiera amortyzacji konsolidacyjnej, ktéra jest uwzgledniona w pozycjach uzgadniajgcych;
(2) podane kwoty nie zawierajg przychoddw i petnych kosztow promocji realizowanej bez wczesniejszej rezerwacji pomiedzy segmentami Grupy Agora; jedyne koszty, ktére sg
prezentowane to bezposrednie koszty zmienne kampanii na no$nikach reklamy zewnetrznej - sg one alokowane z segmentu Reklama Zewnetrzna do pozostatych segmentow;

(3) pozycje uzgadniajgce zawierajg dane nieujete w poszczegdlnych segmentach, m.in. koszty operacyjne oraz wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej piondw wspomagajgcych
(scentralizowane funkcje technologiczne, administracyjno-finansowe, zarzgdzania zasobami ludzkimi itp., z wytgczeniem kosztow powierzchni biurowej siedziby Spoétki, ktore sa
alokowane na segmenty od pierwszego kwartatu 2018 r.), Zarzadu Agory S.A. i Agore TC Sp. z 0.0. (44 420 tys. zt), wytaczenia konsolidacyjne oraz inne korekty uzgadniajace dane
prezentowane w raportach zarzadczych do skonsolidowanych danych finansowych Grupy Agora. W przypadku inwestycji w spétki wyceniane metoda praw witasnosci pozycje uzgadniajgce

obejmujg inwestycje w spotke Stopklatka S.A. oraz w spétke Green Content Sp. z 0.0.




GRUPA AGORA

Skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2018 r. oraz za 6 miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2018 r.
(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

AGORA.

4. PRZYCHODY I INFORMACJE O SEGMENTACH OPERACYJNYCH (C.D.)

Amortyzacja operacyjna

Amortyzacja konsolidacyjna (1)
Odpisy aktualizujace

w tym aktywa trwate

Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych
w tym aktywa trwate

Naktady inwestycyjne (2)

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne

Inwestycje w spétki stowarzyszone i
wspotkontrolowane wyceniane
metoda praw wiasnosci

(1) nie jest uwzgledniona na poziomie zysku / (straty) operacyjnej poszczegdlnych segmentdw;
(2) na podstawie zaksiegowanych w danym okresie faktur;

Szes¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2017 r.

Reklama Pozycje
Film i ksigzka Prasa zewnetrzna Internet Radio Druk uzgadniajace Razem
(16 282) (937) (8 526) (2307) (1716) (10 810) (7 878) (48 456)
(259) - - (1 368) - - 127 (1 500)
(418) (445) (634) (434) (259) (39) (294) (2 523)
306 144 488 506 160 197 1 1802
5594 352 6269 2002 860 1105 2719 18901
Stan na 30 czerwca 2017 r.
Pozycje
Reklama uzgadniajace
Film i ksigzka Prasa zewnetrzna Internet Radio Druk (3) Razem
267 683 71770 271367 65 796 80930 147 938 160 170 1065 654
- - 1908 - - 15 852 17 760

(3) pozycje uzgadniajqgce zawierajg gtdwnie wartos¢ siedziby Spoétki (106 412 tys. zt) oraz pozostate rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne pionéw wspomagajgcych Agory S.A. i
Agory TC Sp. z 0.0., nieujete w poszczegdlnych segmentach oraz korekty konsolidacyjne. W przypadku inwestycji w spétki wyceniane metodg praw wiasnosci pozycje uzgadniajgce

obejmuja inwestycje w spotke Stopklatka S.A. oraz w spétke Green Content Sp. z o.0.
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GRUPA AGORA

Skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2018 r. oraz za 6 miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2018 r. AG O RASA
(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

4. PRZYCHODY I INFORMACJE O SEGMENTACH OPERACYJNYCH (C.D.)

Podzial przychodéw wedlug gtéwnych kategorii w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone ustugi.

Sze$¢ miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2018 r.

Reklama Pozycje
Film i ksigzka Prasa zewnetrzna Internet Radio Druk uzgadniajace Razem
Sprzedaz ustug reklamowych 12 537 49 821 82 447 81130 52 404 - (11 329) 267 010
Sprzedaz biletéw do kin 101 275 - - - 307 - (412) 101170
Sprzedaz wydawnictw 14 839 52 349 - - - - (1699) 65 489
Sprzedaz barowa w kinach 37 845 - - - - - (32) 37813
Sprzedaz ustug poligraficznych - 10 - - - 32064 - 32074
Sprzedaz dystrybucji i produkcji filmowej 6 449 - - - - - (129) 6 320
Sprzedaz pozostata 9872 2252 765 5578 2445 4028 1439 26 379
Przychody ze sprzedazy wg kategorii
ogétem 182 817 104 432 83212 86 708 55 156 36 092 (12 162) 536 255
Sze$¢ miesiecy zakoniczone 30 czerwca 2017 r.
Reklama Pozycje
Film i ksigzka Prasa zewnetrzna Internet Radio Druk uzgadniajace Razem
Sprzedaz ustug reklamowych 15 647 55 855 79 247 74 635 51413 - (14 618) 262 179
Sprzedaz biletéw do kin 108 134 - - - 236 - (400) 107 970
Sprzedaz wydawnictw 12 332 57 505 - 1 - - (1780) 68 058
Sprzedaz barowa w kinach 39 697 - - - - - (53) 39 644
Sprzedaz ustug poligraficznych - 11 - - - 58 907 - 58 918
Sprzedaz dystrybucji i produkcji
filmowej 20254 - - - - - (284) 19 970
Sprzedaz pozostata 9779 2029 1237 6393 2042 3743 1721 26 944
Przychody ze sprzedazy wg kategorii
ogotem 205 843 115 400 80484 81029 53 691 62 650 (15 414) 583 683
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5. PLANY MOTYWACYJNE OPARTE O INSTRUMENTY FINANSOWE
a) Plan Motywacyjny dla cztonkéw Zarzadu

Poczgwszy od drugiego kwartatu 2018 r. cztonkowie Zarzadu uczestniczg w programie motywacyjnym (,Plan

Motywacyjny”), w ktérym jeden z komponentdw (zwigzany z aprecjacja ceny akcji Spotki) ma charakter ptatnosci w

formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych. Zgodnie z Planem Motywacyjnym cztonkowie Zarzgdu sg uprawnieni

do otrzymania Premii Rocznej sktadajacej sie z dwdch komponentdéw, ktérych podstawowy opis zostat przedstawiony
ponizej:

(i) stopien realizacji celu odnoszacego sie do wyniku EBITDA Grupy Agora (,Cel EBITDA”). Wartos$¢ potencjalnej
premii w tym elemencie Planu Motywacyjnego jest zalezna od stopnia realizacji Celu EBITDA okreslonego jako
wartos¢ wyniku EBITDA Grupy Agora do osiggniecia w danym roku obrotowym ustalona przez Rade Nadzorcza.
Realizacja Celu EBITDA bedzie okreslona w oparciu o zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Agora za dany rok obrotowy;

(i) stopien aprecjacji ceny gietdowej akcji Spotki (,,Cel Wzrostu Wartosci Akcji”). Wartos$é potencjalnej premii w tym
elemencie Planu Motywacyjnego jest zalezna od stopnia aprecjacji kursu akcji w przysztosci. Stopien aprecjacji
kursu akcji wyliczany jest jako réznica miedzy srednig kursu akcji Spétki w pierwszym kwartale roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry premia jest obliczana (,Srednia Cena Akcji 1Q Roku Nastepnego”) a
$rednia z kurséw akcji Spotki w pierwszym kwartale roku obrotowego, za ktéry premia jest obliczana (,Srednia
Cena Akcji 1Q Roku Premiowego”). W przypadku gdyby Srednia Cena Akcji 1Q Roku Nastepnego byta nizsza niz
Srednia Cena Akcji 1Q Roku Premiowego, Cel Wzrostu Wartosci Akcji uznaje sie za niezrealizowany i premia w tym
elemencie Planu Motywacyjnego nie jest przyznawana, przy czym Rada Nadzorcza zachowuje prawo do
ostatecznej weryfikacji Celu Wzrostu Wartosci Akcji w odniesieniu do dynamiki zmian indekséw gietdowych na
rynkach kapitatowych.

Przyznanie premii z Planu Motywacyjnego uzaleznione jest rowniez od spetnienia warunku o charakterze
nierynkowym, polegajacego na pozostawaniu uprawnionego pracownika w Zarzgdzie Spotki w okresie obrotowym,
ktorego premia dotyczy.

Zasady, cele, korekty i warunki rozliczenia Planu Motywacyjnego dla cztonkdw Zarzadu Spotki zostaty okreslone w
uchwale Rady Nadzorcze;j.

Na dzien 30 czerwca 2018 r., wartos¢ rezerwy na premie z tytutu realizacji Celu EBITDA zostata oszacowana w oparciu
o najlepszy szacunek przewidywanej wartosci realizacji Celu EBITDA w 2018 r. i odniesiona w rachunek zyskow i strat
proporcjonalnie do uptywu czasu przypadajgcego do dnia bilansowego.

Wartos¢ rezerwy na premie z tytutu realizacji Celu Wzrostu Wartosci Akcji jest szacowana przy wykorzystaniu modelu
dwumianowego (model Cox, Ross, Rubinstein), biorgcego pod uwage m.in.: biezacg wysokos¢ kursu akcji Spétki (na
dzien bilansowy, ktdrego dotyczy sprawozdanie finansowe) oraz zmiennos¢ kursu akcji Spotki z okresu 12 miesiecy
poprzedzajacych dzien bilansowy, na ktéry jest sporzadzane sprawozdanie finansowe. Wartos¢ ta jest odnoszona w
rachunek zyskéw i strat proporcjonalnie do okresu rozliczenia tego elementu Planu Motywacyjnego. Na dzie 30
czerwca 2018 r. oszacowana Srednia Cena Akcji 1Q Roku Nastepnego uksztattowata sie ponizej Celu Wzrostu Wartosci
Akcji i rezerwa z tytutu tego elementu Planu Motywacyjnego nie jest rozpoznana w bilansie.

Podstawowe parametry modelu dwumianowego stuzgcego kalkulacji wartosci godziwej potencjalnej premii z tytutu
realizacji Celu Wzrostu Wartosci Akcji zostaty przedstawione w tabeli ponizej:

kurs akcji Agory S.A. na dzien bilansowy, ktérego dotyczy sprawozdanie

) zt 13,25
finansowe

zmiennos¢ kursu akcji Agory S.A. w okresie ostatnich dwunastu miesiecy % 31,39
Srednia Cena Akcji IQ Roku Premiowego zt 14,17
stopa wolna od ryzyka % 1,13-1,75

(w terminach zapadalnosci)




AGORA.

Wptyw Planu Motywacyjnego na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Agora przedstawiono w tabeli
ponizej:

Szesé
Szes$¢ miesiecy miesiecy
zakonczone zakoniczone
30 czerwca 30 czerwca
2018 2017

Rachunek zyskéw i strat - zwiekszenie kosztéw wynagrodzen i Swiadczen na
rzecz pracownikow* 1164 1790
Rachunek zyskéw i strat — podatek odroczony (221) (340)
Zobowigzania: rozliczenia miedzyokresowe - stan na koniec okresu 454 751
Aktywo z tytutu podatku odroczonego - stan na koniec okresu 86 143

* tgczna kwota kosztu ujeta w pierwszym pétroczu 2018 r. obejmuje szacowane koszty planu za rok 2018 oraz czes¢ kosztu
komponentu kursowego planu za rok 2017, ktory zostat rozliczony w maju 2018 r.

b) Plany motywacyjne oparte o udzialy spoélek zaleznych rozliczane w instrumentach
kapitalowych

Poczgwszy od trzeciego kwartatu 2017 r. uprawnieni pracownicy spotki zaleznej Yieldbird Sp. z 0.0. uczestniczg w
programie motywacyjnym rozliccanym w instrumentach kapitatowych. W ramach planu motywacyjnego wybrani
pracownicy objeli udziaty w spodtce. Przyznanie udziatéw zostato uzaleznione od spetnienia warunku o charakterze
nierynkowym, polegajgcym na obowigzku Swiadczenia pracy przez ustalony okres nabywania uprawnien. Wartos$¢
godziwa udziatdw oszacowana na dzied przyznania jest ujmowana w kosztach wynagrodzen spétki przez okres
nabywania uprawnied w korespondencji ze zwiekszeniem jej kapitatu wtasnego. Szczegdétowe informacje na temat
wyceny i warunkow rozliczenia planu motywacyjnego zostaty przedstawione w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Agora za rok obrotowy 2017.

Ponadto, poczawszy od drugiego kwartatu 2018 r. uprawnieni pracownicy spoétki zaleznej Foodio Concepts Sp. z o.0.
uczestniczg w programie motywacyjnym rozliczanym w instrumentach kapitatowych. W ramach planu motywacyjnego
cztonkowie Zarzadu tej spotki sg uprawnieni do objecia udziatéw w spdtce. Przyznanie udziatdw zostato uzaleznione od
spetnienia warunkow o charakterze nierynkowym, polegajgcych na osiggnieciu okreslonych poziomoéw przychodoéw ze
sprzedazy i wyniku operacyjnego spotki w przysztych okresach obrotowych. Spétka oszacowata dtugosé oczekiwanego
okresu nabywania uprawnien opierajgc sie na dtugoterminowych prognozach wynikéw finansowych spétki. Wartosé
godziwa udziatéw oszacowana na dzien przyznania jest ujmowana w kosztach wynagrodzen spoétki przez okres
nabywania uprawnien w korespondenc;ji ze zwiekszeniem jej kapitatu wiasnego.

Wptyw planéw motywacyjnych opartych o udziaty spétek zaleznych na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Agora przedstawiono w tabeli ponize;j:

Szesé
miesiecy
zakonczone
30 czerwca
2018

Rachunek zyskow i strat — koszty swiadczen na rzecz pracownikéw 713
Kapitat wtasny - udziaty niekontrolujace 713
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6. ZMIANY REZERW I ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSCI AKTYWOW

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. zmianie ulegty salda odpiséw aktualizujgcych sktadniki
majgtkowe o nastepujace kwoty:

odpisy na naleznosci: wzrost o 15 673 tys. zf,

odpisy na zapasy: wzrost 0 1 161 tys. zi,

odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych: spadek o 3 502 tys. zi,
w tym 3 165 tys. zt dotyczy wykorzystania odpisu aktualizujgcego w zwigzku ze sprzedazg tytutu prasowego Swiat
Motocykli.

Ponadto w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. zmieniono salda nastepujgcych rezerw:

zmniejszono rezerwe na odsetki, kary i podobne o 469 tys. zt,

zmniejszono rezerwe na koszty zwigzane z umowami rodzgcymi obcigzenia 116 tys. zt,

Zmniejszono rezerwe na sprawy sporne i pozostate o 162 tys. zt,

wykorzystano rezerwe na koszty wynagrodzen i odprawy dla bytych cztonkéw Zarzadu w wysokosci 252 tys. zt,
zwiekszono rezerwe na odprawy emerytalne o 99 tys. zt,

zwiekszono rezerwe na koszty zwigzane z restrukturyzacjg o 2 230 tys. zt, w tym utworzono w wysokosci 3 618 tys.
zt a zrealizowano w wysokosci 1 388 tys. zt.

7. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, UDZIELONE PORECZENIA I INNE ZABEZPIECZENIA

Na dzien 30 czerwca 2018 r. stan zobowigzan warunkowych, udzielonych poreczen i innych zabezpieczen, z ktorych nie
powstang zobowigzania inne niz wymienione ponizej, przedstawiat sie nastepujaco:

Kwota
Beneficjent Dtuznik Okres 30 czerwca 31 grudnia Zakres zabezpieczenia
waznosci 2018 2017
Poreczenia udzielone przez Agora S.A.
Bank Pekao S.A. Pracownicy 30.07.2018 - 178 233 kredyty na zakup sprzetu
Agory 16.06.2021 fotograficznego
Poreczenia udzielone przez Agora Finanse Sp. z 0.0.
DNB Bank Polska S.A. Agora S.A. 1.04.2024 202 500 - zobowigzania Agora S.A. z
tyt. umowy kredytowe;j
Poreczenia udzielone przez Adpol Sp. z 0.0.
mBank S.A. AMS S.A. 2.03.2020 - 16 200 32 400 gwarancje bankowe
24.04.2020 dotyczgce umowy na
budowe wiat
przystankowych w
Warszawie
Weksle wystawione przez AMS S.A. i Adpol Sp. z o.0.
Gmina Miasto Szczecin AMS S.A. czas 90 90 umowy czynszu pod
nieokreslony nosniki reklamowe
mBank S.A. AMS S.A. 8.09.2018 - 53 53 wierzytelnosci banku z
31.12.2018 tytutu gwarancji
bankowych
Zarzad Drég Miejskich Adpol Sp. z 01.01.2022 200 200 umowa dot. budowy i
Warszawa 0.0. eksploatacji obiektéw MSI

taczna wartos$é poreczen dotyczacych kredytéw udzielona podmiotom spoza Grupy Agora nie jest znaczaca.

Dodatkowo, Helios S.A. wystawit weksle in blanco jako zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu umoéw kredytowych i

leasingdw finansowych oraz gwarancji czynszowych.

Ponadto, spotka AMS S.A. ztozyta w banku kaucje pieniezne stanowigce zabezpieczenie gwarancji bankowych
udzielonych w zwigzku z realizacja umowy koncesji na budowe i modernizacje wiat przystankowych w Warszawie.
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Naleznos¢ z tytutu tych kaucji na dzierh 30 czerwca 2018 r. wynosi 10,8 min zt i jest prezentowana w naleznosciach
dtugoterminowych.

Informacja na temat zobowigzan warunkowych dotyczgcych spraw spornych zostata zawarta w nocie 8.

8. INFORMACJA O SPRAWACH SPORNYCH

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Grupa nie byta strong istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej. Wartos¢ rezerwy na sprawy sporne
na dzien 30 czerwca 2018 r. wynosi 47 tys. zt (na dzier 31 grudnia 2017 r.: 142 tys. zt).

Dodatkowo, na dzier 30 czerwca 2018 r. sp6tki Grupy sg stronami sagdowych spraw spornych o tgcznej wartosci 2 590
tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 r.: 2 410 tys. zt), w przypadku ktdrych Zarzad ocenia prawdopodobienstwo przegranej
jako mniejsze niz 50%. Stanowig one zobowigzania warunkowe.

9. SEZONOWOSC

Przychody z dziatalnosci reklamowej charakteryzujg sie sezonowoscig, w ten sposob, ze przychody w pierwszym
i trzecim kwartale sg zwykle nizsze niz w drugim i czwartym kwartale danego roku.

Przychody z dziatalnosci kinowej charakteryzujg sie sezonowoscig, w ten sposdb, ze przychody w drugim itrzecim
kwartale sg zwykle nizsze niz w pierwszym i czwartym kwartale danego roku.

10. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

(a) wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia wyptacone przez Agore S.A. cztonkom Zarzgdu wynosity 3 492 tys. zt (sze$¢ miesiecy zakoriczone 30
czerwca 2017 r.: 3 162 tys. zt). Kwoty obejmujg wynagrodzenia wyptacone w okresie petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

Wynagrodzenia wyptacone przez Agore S.A. cztonkom Rady Nadzorczej wynosity 234 tys. zt (sze$¢ miesiecy
zakoniczone 30 czerwca 2017 r.: 234 tys. z1).

(b) spotki powigzane z Grupg Agora (nie objete konsolidacja metodg petng)

Nie byto istotnych transakgcji i sald w stosunku do spdtek powigzanych innych niz wskazane ponizej:

Szesé Szesé
miesiecy miesiecy
zakonczone zakoriczone
30 czerwca 30 czerwca
2018 2017
Jednostki wspoétkontrolowane
Przychody ze sprzedazy 277 1363
Zakupy dobr i ustug (98) (520)
Przychody finansowe z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych 16 26
Koszty finansowe - (29)
Jednostki stowarzyszone
Przychody ze sprzedazy 41 11
Zakupy ddbr i ustug (47) (30)
Przychody finansowe z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych - 61
Znaczacy inwestor
Przychody ze sprzedazy 12 31
Pozostate przychody operacyjne - 95




GRUPA AGORA
Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2018 r. oraz za 6 miesiecy zakoriczone AG O RASA

30 czerwca 2018 r. (wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

30 czerwca 31 grudnia
2018 2017

Jednostki wspétkontrolowane
Udziaty lub akcje 894 6908
Naleznosci krétkoterminowe 2 149
Zobowiazania krétkoterminowe 4 229
Pozyczki udzielone - 1022
Jednostki stowarzyszone
Udziaty lub akcje 856 939
Naleznosci krétkoterminowe 74 31
Zobowigzania krétkoterminowe - 961
Pozyczki udzielone - 30
Znaczacy inwestor
Naleznosci krétkoterminowe 2 -
Zobowigzania z tytutu dywidend 2701 -
Zarzad Spotki
Zobowigzania z tytutu opcji put 24 440 24 440
Zarzady spétek wchodzacych w sktad Grupy
Zobowiazania z tytutu opcji put 3290 3290
Zobowiazania z tytutu dywidend 1831 -
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11. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE]
Wykaz spoétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej:

% posiadanych akcji / udziatow
(efektywnie)

30 czerwca 31 grudnia
2018 2017
Spotki zalezne konsolidowane
1 Agora Poligrafia Sp. z 0.0., Tychy 100,0% 100,0%
2 Agora TCSp.zo0.0., Warszawa 100,0% 100,0%
3 AMSS.A., Warszawa 100,0% 100,0%
4  Adpol Sp. z 0.0., Warszawa (1) 100,0% 100,0%
5 Grupa Radiowa Agory Sp. z 0.0. (GRA), Warszawa 100,0% 100,0%
6 Doradztwo Mediowe Sp. z 0.0., Warszawa (2) 100,0% 100,0%
7 IM40Sp. zo.0., Warszawa (2) 72,0% 72,0%
8 Inforadio Sp. z 0.0., Warszawa (2) 66,1% 66,1%
9 Helios S.A., tédz 91,4% 91,4%
10 Next Film Sp. z 0.0., Warszawa (3) 91,4% 91,4%
11 Next Script Sp. z 0.0., Warszawa (4) 75,87% 68,6%
12 Trader.com (Polska) Sp. z 0.0., Warszawa 100,0% 100,0%
13 Optimizers Sp. z 0.0., Warszawa 100,0% 100,0%
14 Yieldbird Sp. z 0.0., Warszawa 77,6% 77,6%
15 Goldenline Sp. z 0.0., Warszawa 92,7% 92,7%
16 Plan A Sp.z 0.0., Warszawa 100,0% 100,0%
17 Agora Finanse Sp. z 0.0. Warszawa (5) 100,0% -
18 Foodio Concepts Sp. z 0.0., Warszawa (6) 82,3% -
Jednostki wspétkontrolowane i stowarzyszone wyceniane metoda praw
wiasnosci
19 Stopklatka S.A., Warszawa (7) - 41,1%
20 Online Technologies HR Sp. z 0.0., Szczecin 46,2% 46,2%
21 Hash.fm Sp. z 0.0., Warszawa 49,5% 49,5%
22 Instytut Badan Outdooru IBO Sp. z 0.0., Warszawa (1) 40,0% 40,0%
Spotki nie objete konsolidacja i wyceng metoda praw wtasnosci
23 Polskie Badania Internetu Sp. z 0.0., Warszawa 15,8% 15,8%

(1) posrednio przez AMS S.A.;

(2) posrednio przez GRA Sp. z 0.0.;

(3) posrednio przez Helios S.A.;

(4) posrednio przez Next Film Sp. z 0.0.; w dniu 28 maja 2018 r. nastgpifo podwyzZszenie kapitatu i objecie nowych
udziatdw przez udziatowca wiekszosciowego;

(5) zawigzanie spotki w dniu 28 lutego 2018 r.;
(6) zawigzanie spotki w dniu 6 marca 2018 r.;
(7) sprzedaz akcji w spotce w dniu 14 czerwca 2018 r.
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12. POLACZENIA, ZAKUP I SPRZEDAZ JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

D Zmiany w spétkach zaleznych

W dniu 25 stycznia 2018 r. nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikéw spétki Optimizers Sp. z o.0. (,Optimizers”)
podjeto uchwate o zakonczeniu dotychczasowej dziatalnosci operacyjnej Optimizers, w tym w szczegdlnosci na
niepodejmowaniu nowych aktywnosci biznesowych w ramach dotychczasowej dziatalnosci operacyjnej Optimizers.
Powyzsza uchwata nie stanowi uchwaty o rozwigzaniu Optimizers, o ktorej mowa w art. 270 pkt 2) Kodeksu spoétek
handlowych. Ponadto, w dniu 8 maja 2018 r. nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikéw Optimizers podjeto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Optimizers z kwoty 100 tys. zt do kwoty 500 tys. zt poprzez utworzenie
8 000 nowych udziatéw przeznaczonych do objecia przez Agore S.A. W dniu 2 lipca 2018 r. Sgd Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie zarejestrowat powyzszg zmiane. Agora S.A. posiada obecnie 10 000 udziatéw w Optimizers,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz dajgcych prawo do 10 000 gtoséw stanowigcych 100% gtoséw
na zgromadzeniu wspélnikéw.

W dniu 28 lutego 2018 r. spdtka Agora S.A., jako jedyny wspdlnik, zawigzata spétke Agora Finanse Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie i objeta 100 udziatow w kapitale zaktadowym spétki o wartosci 50 zt kazdy, w zamian za wktad pieniezny
w kwocie 5 000 zt. Posiadane przez Agore S.A. udziaty dajg jej 100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 100% gtosow
na zgromadzeniu wspodlnikow.

W dniu 6 marca 2018 r. Helios S.A., spotka zalezna Agory, zawarta umowe inwestycyjng z dwoma inwestorami
indywidualnymi — Piotrem Grajewskim oraz Piotrem Komérem. Przedmiotem umowy byto zawigzanie spotki Foodio
Concepts Sp. z o0.0. z siedzibg w todzi i wspdtpraca stron w ramach umowy inwestycyjnej. Celem spétki ma by¢
opracowanie koncepcji, stworzenie, prowadzenie oraz rozwijanie (gtéwnie poprzez budowe marek wtasnych) sieci
kilkudziesieciu punktéw gastronomicznych, ktére beda zlokalizowane w Polsce, w centrach handlowych lub jako
samodzielne lokale. W dniu 29 marca 2018 r. Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi XX Wydziat Gospodarczy
KRS dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego ww. spotki. Helios S.A., w zamian za
wktad pieniezny w kwocie 5000 tys. zt, objat 90 udziatow w tej spdtce, o wartosci nominalnej 50 zt kazdy,
stanowiacych 90% udziatéw w spoétce (odpowiadajacych 90% ogdlnej liczby gtosdw na zgromadzeniu wspdinikdw).
Inwestorzy indywidualni objeli tagcznie 10% udziatdw w spétce (po 5% kazdy). Umowa przewiduje mozliwosé
zwiekszenia udziatu Inwestoréw Indywidualnych do 30% tacznie, pod warunkiem spetnienia przez spétke ustalonych
celdw finansowych jak rdwniez mozliwos¢ dofinansowania Spotki przez Helios S.A. poprzez wniesienie dodatkowego
wktadu pienieznego w wysokosci 5 000 tys. zt.

W dniu 29 marca 2018 r. nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikow spotki Agora Poligrafia Sp. z 0.0. z siedzibg w
Tychach (,Agora Poligrafia”) podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 1,5 min zt
do kwoty 2 min zt poprzez ustanowienie 1 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy i tgcznej wartosci
nominalnej 500 tys. zt oraz przeznaczyto je do objecia jedynemu wspdlnikowi, tj. Spdtce, w zamian za wkfad pieniezny
w wysokosci 10 min zt. Po zarejestrowaniu powyzszej zmiany przez Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Agora S.A. bedzie posiadata 4 000 udziatéw w spotce Agora
Poligrafia, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz dajacych prawo do 4 000 gtoséw stanowigcych
100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw.

W dniu 28 maja 2018 r. nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikéw Next Script Sp. z 0.0. (Next Script) podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Next Script z kwoty 320 tys. zt do kwoty 470 tys. zt poprzez utworzenie
3 000 nowych udziatéw przeznaczonych do objecia przez Next Film sp. z 0.0. W dniu 31 lipca 2018 r. Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie zarejestrowat powyzszg zmiane. Next Film sp. z 0.0. obecnie posiada 7 800 udziatéw w
Next Script, stanowigcych 82,98% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz dajgcych prawo do 7 800 gtosdw stanowigcych
82,98% gtosdw na zgromadzeniu wspolnikdw.

W dniu 29 czerwca 2018 r. nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikdw Plan A Sp. z o0.0. (Plan A) podjeto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Plan A z kwoty 5 tys. zt do kwoty 10 tys. zt poprzez utworzenie 100
nowych udziatéw przeznaczonych do objecia przez Agore S.A. w zamian za wktfad pieniezny w wysokosci 50 tys. zt. Po
zarejestrowaniu powyzszej zmiany przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Agora S.A. bedzie posiadata
200 udziatéw w Plan A, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tej spoétki oraz dajacych prawo do 200 gtoséw
stanowigcych 100% gtosdw na zgromadzeniu wspélnikow.
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D Sprzedaz akcji w spétce wspétkontrolowanej Stopklatka S.A.

W dniu 14 czerwca 2018 r. Agora S.A. zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. — Domem Maklerskim BZ WBK,
dziatajgcym na zlecenie i na rachunek Kino Polska TV S.A. umowe sprzedazy catosci posiadanych przez Agore S.A. akcji
w spotce Stopklatka S.A. z siedzibg w Warszawie. W wyniku Transakcji Agora S.A. zbyta wszystkie posiadane akcje w
Stopklatce (tj. 4 596 203 akcji zwyktych, stanowigcych 41,14% kapitatu zaktadowego Stopklatki). Cena za jedng akcje
wyniosta 7,0 zt, a warto$¢ transakcji wyniosta 32 173 tys. zt.

W konsekwencji Transakcji wygasta umowa inwestycyjna dotyczgca Stopklatki zawarta pomiedzy Agorg a Kino Polska,
o ktorej Agora informowata w raporcie biezagcym 06/2013 z 22 lutego 2013 r. Przeprowadzenie Transakcji oznacza
zakonczenie inwestycji w Stopklatce przez Agore i zaprzestanie prowadzenia przez Agore dziatalnosci w obszarze
cyfrowej telewizji naziemne;j.

Transakcja zbycia akcji w spétce Stopklatka S.A. miata pozytywny wptyw na wyniki Spétki oraz Grupy Agora w drugim
kwartale 2018 r. Grupa Agora odnotowata przychody finansowe z tytutu zbycia udziatéw w spdtce wspdtkontrolowanej
w wysokosci 26 700 tys. zt, a wptyw transakcji na wynik netto Grupy wyniost 22 617 tys. zt. Wptyw powyzszej transakcji
na przychody finansowe i wynik netto Agory S.A. wynidst odpowiednio 21 489 tys. zt i 17 406 tys. zt.

D Wezwanie do odkupu akcji w spétce zaleznej

W dniu 29 marca 2016 r. akcjonariusz mniejszosciowy (,Akcjonariusz Mniejszosciowy”) Helios S.A. posiadajacy
320 400 akcji tej spotki, stanowigcych 2,77% kapitatu zaktadowego (,,Akcje”), skierowat do Helios S.A. zgdanie w trybie
art. 418 (1) Kodeksu Spétek Handlowych (dalej "KSH") dotyczgce zwotania walnego zgromadzenia akcjonariuszy i
umieszczenia w porzadku obrad tego zgromadzenia sprawy podjecia uchwaty o przymusowym odkupie Akcji
(,Wezwanie”).

Na skutek: (i) ztozonego Wezwania, (ii) kolejnych zgdan zgtoszonych w trybie art. 418(1) KSH przez Akcjonariusza
Mniejszosciowego oraz innych akcjonariuszy mniejszo$ciowych Helios S.A., ktorzy nabyli cze$¢ Akcji od Akcjonariusza
Mniejszosciowego oraz (iii) uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenia Helios S.A. z 10 maja 2016 r. oraz 13 czerwca
2016 r. w Helios S.A. toczg sie obecnie dwie procedury odkupu (,sell out”) (na podstawie art. 418(1) KSH) oraz jedna
procedura wykupu (,squeeze out”) (na podstawie art. 418 KSH), zmierzajgce do nabycia przez dwéch akcjonariuszy
Helios S.A., w tym Agore S.A., Akcji bedgcych w posiadaniu Akcjonariusza Mniejszosciowego oraz innych akcjonariuszy
mniejszosciowych.

i. Odkup akcji (sell out)

W ramach realizacji odkupu Akcji, do dnia 30 czerwca 2016 r. Agora S.A. przelata na rzecz Helios S.A. kwote
2 938 tys. zt tytutem zaptaty ceny odkupu, obliczonej zgodnie z art. 418(1) § 6 KSH. Na dzien 31 grudnia 2016 r., Grupa
Agora ujeta w swoim bilansie zobowigzanie do odkupu Akcji akcjonariuszy mniejszosciowych Helios S.A. w t3cznej
kwocie 3 185 tys. zt. Kwota ta obejmowata kwote 2 938 tys. zt. przelang przez Agore S.A. na rzecz Helios S.A.
(drugostronnie ujetg w kapitatach wtasnych Grupy w pozycji zyski/(straty) z lat ubiegtych i roku biezgcego) oraz taczng
kwote przelang przez drugiego akcjonariusza Helios S.A. w ramach realizacji procedur odkupu.

W wykonaniu procedury odkupu, w dniu 2 czerwca 2017 r. kwota w wysokosci 3 171 tys. zt. zostata przelana przez
Helios S.A. na rzecz Akcjonariusza Mniejszo$ciowego tytutem odkupu 318 930 akcji. Rdwniez w dniu 2 czerwca 2017 r.
dokonano przekazania kwot w tgcznej wysokosci 14 tys. zt na rzecz pozostatych akcjonariuszy mniejszosciowych
tytutem odkupu tgcznie 1 460 akcji. W wyniku tych transakcji Grupa wypetnita zobowigzanie do wykupu akcji, ktére
byto ujete w bilansie Grupy. W wyniku powyzszego Agora S.A. zwiekszyta wielko$¢ posiadanego pakietu akcji w spotce
Helios S.A. z 10 277 800 akcji do 10 573 352 akcji tj. 0 295 552 akcji. Agora S.A. posiada obecnie 91,44% akcji Helios
S.A.

Akcjonariusze, ktorych akcje sg przedmiotem odkupu w procedurach odkupu, nie zgodzili sie na cene odkupu akcji
wyliczong zgodnie z trescig art. 418(1) § 6 KSH i na podstawie art. 418(1) § 7 KSH zawnioskowali do sadu rejestrowego
0 wyznaczenie biegtego rewidenta w celu ustalenia ceny odkupywanych akcji przez Sad. Ostateczna wycena Akgji
bedacych przedmiotem odkupdéw zostanie ustalona przez sad rejestrowy wiasciwy dla siedziby Helios S.A. na




AGORA.

podstawie opinii biegtego wyznaczonego przez sad rejestrowy wtasciwy dla siedziby Helios S.A. Ewentualna zmiana
wyceny bedzie skutkowata korektg ceny odkupywanych akgji.

Na dzien publikacji niniejszego skréconego poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Sad Rejonowy
dla todzi Srédmiescia w todzi XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego wyznaczyt biegtego do wyceny akcji w tym
trybie, zaréwno w ramach odkupu akcji Akcjonariusza Mniejszosciowego tytutem odkupu 318 930 akcji, jak i
pozostatych akcjonariuszy mniejszosciowych tytutem odkupu tgcznie 1 460 akcji. Opisani w zdaniu poprzednim
akcjonariusze mniejszos$ciowi ztozyli apelacje od postanowienia o wyborze biegtego.

ii. Przymusowy wykup (squeeze out)

Procedura przymusowego wykupu, ktora weszta w zycie 14 lipca 2016 r. jest realizowana w stosunku do 10 akcji.
Posiadacz tych akcji nie odpowiedziat na wezwanie Spétki ogtoszone w przepisanym trybie w Monitorze Sagdowym i
Gospodarczym wzywajgce akcjonariuszy mniejszosciowych posiadajgcych powyzsze akcje Spotki do ztozenia
dokumentu akcji w Spoétce, w terminie dwdéch tygodni od dnia ogtoszenia niniejszego wezwania, pod rygorem
uniewaznienia akcji po tym terminie. W zwigzku z powyzszym Zarzad Helios S.A. w dniu 7 kwietnia 2017 r. podjat
uchwate o uniewaznieniu w/w akcji, o czym ogtosit w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym z dnia 8 maja 2017 r.
Obecnie toczy sie procedura wyceny akcji przez wyznaczonego przez Sad biegtego rewidenta. Do dnia publikacji
niniejszego raportu procedury przymusowego odkupu oraz wykupu akcji nie zostaty zakoriczone. W dniu 10 stycznia
2018 r. doreczony zostat spotce Helios S.A., pozew ztozony przez Akcjonariusza Mniejszosciowego o uchylenie uchwat
nr 2/2016 oraz 24/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 13 czerwca 2016 r. w sprawie: (i) przyjecia
porzadku obrad (nr 2/2016), (ii) przymusowego wykupu akcji nalezgcych do akcjonariuszy mniejszo$ciowych (nr
24/2016). Spétka ztozyta odpowiedZ na pozew, wnoszac o oddalenie powddztwa, jako bezzasadnego. W wyroku |
instancji Sgd uznat powddztwo za catkowicie bezzasadne, oraz oddalit je w catosci.

Na dzien publikacji niniejszego skréconego poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Sad Rejonowy
dla todzi Srédmiescia w todzi XX Wydziat KRS wyznaczyt biegtego do wyceny akcji w tym trybie.

Do dnia publikacji niniejszego skréconego podtrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury
przymusowego odkupu oraz wykupu akcji nie zostaty zakoriczone.

13. WALUTA FUNKCJONALNA 1 WALUTA PREZENTACJI SKROCONEGO POLROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO AGORY S.A. ORAZ ZASADY PRZYJETE
DO PRZELICZENIA DANYCH FINANSOWYCH

Walutg funkcjonalng Agory S.A. oraz pozostatych spétek i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w nastepujacy
sposob:

- Pozycje dotyczgce rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za dwa kwartaty 2018 r. (za dwa
kwartaty 2017 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez
NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca dwdch kwartatéw. Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,2395 zt
(1 EURO = 4,2474 ).

- Pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien
bilansowy. Kurs ten wyniést na 30 czerwca 2018 r. 1 EURO = 4,3616 zt, na 31 grudnia 2017 r. 1 EURO = 4,1709 zt, na
30 czerwca 2017 r. 1 EURO = 4,2265 zt.
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14. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

a) rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy na dzien bilansowy

Na dzien 30 czerwca 2018 r. nie wystgpity aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Na dzien 31
grudnia 2017 r. aktywa trwate o wartosci bilansowej 13 747 tys. zt byly prezentowane jako przeznaczone do sprzedazy
i obejmowaty prawo wieczystego uzytkowania gruntéw zlokalizowane przy ul. Czerniakowskiej w Warszawie oraz
nieruchomosci zlokalizowane przy ul. Tkackiej 7/8 i Wetniarskiej 19/20 w Gdansku. Sprzedaz powyzszych aktywéow
zostata zrealizowana w pierwszym kwartale 2018 r. W informacji o segmentach operacyjnych w nocie 4 powyisze
aktywa byty ujete w pozycjach uzgadniajacych.

W dniu 26 lutego 2018 r., w zwigzku ze spetnieniem sie warunku sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego, Spdtka
podpisata umowe przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego niezabudowanej nieruchomosci gruntowej o tacznej
powierzchni 6 270 mkw., potozonej przy ulicy Czerniakowskiej 85/87 w Warszawie. taczna wartos¢ transakcji wyniosta
19,0 min zt netto, a jej pozytywny wptyw na wynik operacyjny Grupy Agora w pierwszym kwartale 2018 r. wyniést 8,3
min zt.

W dniu 27 lutego 2018 r. Spotka podpisata umowe sprzedazy nieruchomosci zlokalizowanych przy ul. Tkackiej 7/8 i
Wetniarskiej 19/20 w Gdansku. Decyzja o sprzedazy nieruchomosci wynikata z faktu, iz Spotka nie wykorzystywata
efektywnie catej powierzchni nieruchomosci na dziatalnos¢ operacyjng. W opinii Spétki optymalnym rozwigzaniem
bedzie najem powierzchni biurowej dostosowanej do aktualnej skali dziatalnosci Spdtki w Gdansku. taczna cena
sprzedazy Nieruchomosci wyniosta 8,65 min zt netto, a pozytywny wptyw tej transakcji na wynik operacyjny Grupy
Agora w pierwszym kwartale 2018 r. wynidst 5,6 min zt.

b) rzeczowe aktywa trwate nabyte i zakontraktowane na dzien bilansowy

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 44 342 tys. zt
(w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.: 21 894 tys. zt).

Na dzien 30 czerwca 2018 r. zakontraktowane nakfady inwestycyjne dotyczgce nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych
wynoszg 20 369 tys. zt (na 31 grudnia 2017 r.: 29 538 tys. z1).

Zakontraktowane naktady inwestycyjne obejmujg m.in. przyszte zobowigzania wynikajgce z podpisanych umédw
zwigzanych z realizacjag umowy koncesji na budowe i eksploatacje wiat przystankowych w Krakowie oraz budowy
nowych obiektéw kinowych.

15. INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE] 1 POZOSTALE
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Grupa stosuje nastepujacg hierarchie dla celéw ujawniania informacji na temat instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwe] - w podziale na metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekorygowane) dla identycznych aktywéw lub zobowigzan;

Poziom 2: metody wyceny, w ktérych wszelkie dane majace istotny wplyw na szacowang wartos¢ godziwg sg
obserwowalnymi, bezposrednio lub posrednio, danymi rynkowymi;

Poziom 3: metody wyceny, w ktdrych dane wejsciowe majgce istotny wptyw na szacowang wartos¢ godziwg nie sg
oparte na obserwowalnych danych rynkowych.
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Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej na dzien bilansowy:

30 czerwca . . .
2018 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
_Jednostkliuczestnlctwa w funduszach 118 320 i 118 320 i
inwestycyjnych
Akty.wa. finansowe wyceniane w wartosci 118 320 i 118 320 )
godziwej
Zobowigzania z tytutu opcji put 30 605 - - 30 605
Zob(?wuflzanla finansowe wyceniane w wartosci 30 605 i ) 30 605
godziwej
31 grudnia . . .
2017 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
'Jednostkl'uczestnlctwa w funduszach 91783 i 91783 i
inwestycyjnych
Akty'wa. finansowe wyceniane w wartosci 91783 i 91783 )
godziwej
Zobowigzania z tytutu opcji put 30 605 - - 30 605
Zob(?wuflzanla finansowe wyceniane w wartosci 30 605 i ) 30 605
godziwej

Do kluczowych zatozen, ktérych zmiana w najwiekszym stopniu wptywa na oszacowanie wartosci godziwej
instrumentow finansowych z 3 poziomu hierarchii nalezg: prognozowana wysoko$¢ wyniku operacyjnego EBIT w
okresie wynikajgcym z warunkow opcji put oraz stopa dyskontowa.

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. nie wystgpity zmiany wartosci instrumentéw finansowych z 3
poziomu hierarchii i nie byto zmian w stosowanych metodach wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

16. PODZIAL. WYNIKU SPOEKI ZA ROK 2017

Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 czerwca 2018 r. strate netto Agory S.A. za rok
obrotowy 2017, ktdra wyniosta 68 122 tys. zt, Walne Zgromadzenie postanowito pokry¢ z kapitatu zapasowego Spotki.

Ponadto, na mocy uchwaty nr 7 z dnia 20 czerwca 2018 r., Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
przeznaczy¢ kwote 23 290 tys. zt na wyptate dywidendy. Kwota zostata przeznaczona na ten cel z kapitatu zapasowego
Spotki. Dywidenda wyniosta 0,50 zt na jedng akcje Spétki, a uprawnieni do niej byli akcjonariusze, ktérym przystugiwaty
akcje Spoétki w dniu 13 lipca 2018 r. Wyptata dywidendy nastgpita w dniu 2 sierpnia 2018 r.

W dniu 20 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Agory S.A. podjeto réwniez uchwaty o
umorzeniu akcji wtasnych skupionych w ramach programu nabywania akcji wtasnych przyjetego uchwatg nr 19
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 21 czerwca 2017 r. oraz o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spétki o
kwote 1085 tys. zt. Umorzenie akcji nastgpi z chwilg obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki. Do dnia publikacji
niniejszego raportu powyzsza zmiana kapitatu zaktadowego nie zostata zarejestrowana.
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17. POZOSTALE INFORMAC]E

D Zwolnienie grupowe w segmencie Druk

W dniu 7 lutego 2018 r. Zarzad Agory S.A. poinformowat o:

(i) zawarciu przez Spotke, w dniu 7 lutego 2018 roku, trdjstronnego porozumienia ("Porozumienie") ze zwigzkiem
zawodowym dziatajgcym przy Spoétce (ktdre wyczerpuje dyspozycje przepisu art. 3 ust. 1 Ustawy z dnia 13 marca 2003
roku o szczegélnych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkéw pracy zprzyczyn niedotyczacych
pracownikow) oraz zradg pracownikow Spoétki (ktére stanowi porozumienie w trybie przepiséw Ustawy z dnia 7
kwietnia 2006 r. o informowaniu pracownikéw i przeprowadzaniu z nimi konsultacji),

(i) podjeciu przez zarzad Spoétki, wdniu 7 lutego 2018 r., uchwaty o przeprowadzeniu zwolnienia grupowego
w segmencie Druk w Grupie Agora na zasadach okreslonych w zawartym Porozumieniu.

Zwolnienia grupowe zostaty przeprowadzone w okresie od 15 lutego 2018 r. do 16 marca 2018 r. i objety 47
pracownikéw segmentu Druk w Grupie Agora, co stanowito okoto 15% wszystkich zatrudnionych w tym segmencie.

Na mocy Porozumienia zwalniani pracownicy otrzymali wsparcie szersze niz to, ktére wynikato z obowigzujgcych
Spoétke przepiséw prawa. Do odprawy wynikajgcej z przepisow prawa, doliczona zostata dodatkowa rekompensata w
wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia. Pracownicy zostali objeci takze dziataniami ostonowymi obejmujgcymi
m.in. wsparcie w poszukiwaniu pracy oraz przekwalifikowaniu. Czesci pracownikéw, ktdrzy pozostang zatrudnieni w
segmencie Druk podwyzszone zostanie wynagrodzenie zasadnicze w zwigzku miedzy innymi ze zmienionym zakresem
obowigzkéw. Spodtka, zgodnie z wymogami prawa, przekazata stosowne informacje, w tym tres¢ zawartego
Porozumienia Powiatowemu Urzedowi Pracy.

Wysokos¢ utworzonej rezerwy z tytutu zwolnien grupowych wyniosta 1,4 min zt. Grupa Agora szacuje, ze oszczednosci
z tytutu restrukturyzacji w skali roku mogg wynies¢ ponad 2,0 min zt.

Przyczyng dziatan restrukturyzacyjnych, w tym zwolnien grupowych, jest postepujgcy spadek przychoddéw ze sprzedazy
ustug poligraficznych w technologii coldset, w ktdrej specjalizujg sie drukarnie Grupy Agora. Trend ten wynika w duzej
mierze z kondycji rynku prasowego w Polsce, ktérego uczestnicy sg gtéwnymi nabywcami ustug realizowanych w tej
technologii. Zlecenia od klientéw z innych branz, w tym realizowane w technologii heatset, majg istotnie mniejszy
udziat w przychodach z dziatalnosci poligraficznej Grupy - ze wzgledu na ograniczenia infrastrukturalne nie byty i nie sg
one w stanie skompensowac utraty przychoddw zwigzanych z drukiem coldset.

Bioragc pod uwage obecng kondycje rynku prasowego, negatywne prognozy dotyczace perspektyw jego dalszego
rozwoju oraz postepujgcy cyfryzacje medidw, nie jest mozliwe zahamowanie trendu spadkowego w dziatalnosci
poligraficznej w technologii coldset. Zarzad Spétki uznat, iz niezbedne byto podjecie zdecydowanych dziatan
restrukturyzacyjnych, ktére majg na celu ograniczenie kosztdw funkcjonowania drukarni oraz zoptymalizowanie
proceséw operacyjnych tak, aby ograniczy¢ negatywny wptyw spadajgcych wolumendw druku na kondycje finansowa
segmentu Druk, m.in. poprzez dopasowanie struktury zatrudnienia do aktualnego wolumenu $wiadczonych ustug
produkcyjnych.

D Podatkowa Grupa Kapitatowa

W dniu 15 lutego 2018 r. Zarzad Agory S.A. otrzymat decyzje z dnia 15 lutego 2018 r. wydang przez Naczelnika
Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie o dokonaniu rejestracji umowy o utworzeniu Podatkowej
Grupy Kapitatowej Agora (,,PGK”), w sktad ktérej weszty: Agora S.A. oraz nastepujgce spotki zalezne: Grupa Radiowa
Agory Sp. z 0.0., Agora TC Sp. z o.0., Trader.com (Polska) Sp. z 0.0., Helios S.A., AMS S.A., Yieldbird Sp. z o0.0. oraz
Plan A Sp. z 0.0.

W umowie o utworzeniu Podatkowej Grupy Kapitatowej, Agora zostata wskazana jako spotka reprezentujgca PGK w
zakresie obowigzkow wynikajgcych z ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz z przepiséw ordynacji
podatkowe;j.




GRUPA AGORA

Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2018 r. oraz za 6 miesiecy zakoriczone AG O RASA
30 czerwca 2018 r. (wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

PGK zostata utworzona z dniem 1 marca 2018 r., a kazdy nastepny rok podatkowy bedzie sie pokrywat z rokiem
kalendarzowym. Umowa zostata zawarta na okres do 31 grudnia 2020 r.

Spodtka szacuje, ze utworzenie podatkowej grupy kapitatowej moze spowodowaé przewidziane przepisami prawa
obnizenie zobowigzania podatkowego PGK o okoto 5 min zt w kazdym roku funkcjonowania PGK.
D Informacja o odpisie aktualizujgcym naleznosci

Spoétka podjeta decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego naleznosci zagrozone prawdopodobienstwem
niesciggalnosci od jednego z jej kontrahentow w tacznej wysokosci 16,3 min zt.

Powyzszy odpis aktualizujgcy dotyczyt oceny utraty wartosci naleznosci na dzien 30 czerwca 2018 r. i zostat ujety w
pozostatych kosztach operacyjnych Spétki i Grupy Agora w okresie obrotowym zakoniczonym 30 czerwca 2018 r.

18. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Nie wystapity.
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19. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE Z PRZELICZENIEM NA EURO

w tys. zt w tys. EURO
Szesé Szesé Szesé Szesé
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczone zakonczone | | zakoriczone zakonczone
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2018 2017 2017 2018 2017 2017
niebadane przeksztatcone niebadane niebadane przeksztatcone niebadane
Przychody ze sprzedazy
produktéw, towardw i 536 255 583 683 126 490 137 421
materiatéw
Zysk/(strata') z dziatalnosci (9 716) 10 348 (2 292) 5436
operacyjnej
Zysk brutto 15 796 5650 3726 1330
Zysk/(strata) netto
przypadajaca na . 8511 (7 840) 2008 (1846)
akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Przeptywy srodkow
pienieznych netto 23 698 24 227 5590 5704
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow
pienigznych netto 12743 37150 3006 8 747
z dziatalnosci
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow
pienieznych netto (12 899) (35221) (3 043) (8 292)
z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu srodkéw
pienieznych iich 23542 26 156 5553 6 158
ekwiwalentéw
Aktywa razem 1384231 1405 683 317 368 337022
Zobowigzania 109 592 106 369 25127 25503
dtugoterminowe
Zobowigzania 276 894 284 631 63 485 68 242
krétkoterminowe
Kapitat wtasny
przypadajacy . 979 939 995 618 224 674 238 706
akcjonariuszom jednostki
dominujacej
srednia wazona liczba 46 580 831 47 421764 - | 46580831 47 421764 -
akcji (w szt.)
Podstawowy/rozwodniony
zysk/(strata)
) . 0,18 (0,16) 0,04 (0,04)
przypadajacy/a na jedna
akcje (w zt / EURO)
Wartosc ksiegowa na 21,04 20,99 4,82 5,03

jedna akcje (w zt / EURO)




Warszawa, 10 sierpnia 2018 r.

Bartosz Hojka - Prezes Zarzadu

Tomasz Jagietto - Cztonek Zarzadu

Agnieszka Sadowska - Cztonek Zarzadu

Anna Krynska-Godlewska - Cztonek Zarzadu

Grzegorz Kania - Cztonek Zarzadu

Sy S S






