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Sprawozdanie z badania rocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Agora S.A. (,Grupa Kapitatowa”), w ktdrej jednostkg dominujgcg jest Agora S.A.
(,Jednostka dominujgca”), ktére zawiera:

* skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2022 r;
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r.:
* skonsolidowany rachunek zyskow i strat;

* skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow;

* skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym:;

* skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych;

oraz

* noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j:

* przedstawia rzetelny ijasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej ifinansowej Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2022 r., skonsolidowanych finansowych wynikéw dziatalnosci oraz
skonsolidowanych przeptywoéw pienigznych za rok obrotowy zakonczony tego dnia, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska (,MSSF UE”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy itresci z obowigzujacymi Grupe
Kapitatowg przepisami prawa oraz statutem Jednostki dominujgce;j.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydalismy dnia 16 marca 2023 r.
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Podstawa opinii

‘%

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

* Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Biegltych Rewidentéw (,KSB”);

* ustawy zdnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”);

* rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegotowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE (,rozporzadzenie UE”);

* innych obowigzujgcych przepiséw prawa.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie ztymi standardami iregulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka

JesteSmy niezalezni od Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosdci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow (,KRBR”) oraz zinnymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w Polsce i spetnilismy wszystkie obowigzki
etyczne wynikajgce z tych wymogow i Kodeksu IESBA. W trakcie badania kluczowy biegty rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Grupy Kapitatowej zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach oraz w rozporzadzeniu UE.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczgce podczas naszego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem.
Do spraw tych odnie$lismy sie w kontekScie naszego badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jako catosci, a przy formutowaniu naszej opinii podsumowaliSmy naszg reakcje na te
rodzaje ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw. Zidentyfikowali§my nastepujgce
kluczowe sprawy badania:

Utrata wartosci firmy

Na dzien 31 grudnia 2022 r. wartos¢ firmy wynosita 274.429 tys. ztotych

W 2022 r. Grupa Kapitatowa ujeta odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy
segmentu Prasa Cyfrowa i Drukowana w kwocie 43.375 tys. ztotych.

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Nota 2(e) ,Wartosci niematerialne”, Nota 2(v) ,Odpisy z tytutu utraty wartos$ci aktywow”, Nota 3
,Wartosci niematerialne”, Nota 40 ,Oszacowania i przyjete zatozenia do sporzgdzenia sprawozdania
finansowego”.
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Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

W zwigzku z majgcymi miejsce w latach
poprzednich transakcjami nabycia jednostek
gospodarczych, Grupa Kapitatowa ujefa wartosé
firmy, ktéra stanowi istotng pozycje

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z odpowiednimi wymogami standardéw
sprawozdawczoséci finansowej, w odniesieniu do
osrodkéw wypracowujgcych Srodki pieniezne
(OWSP), do ktérych zostata przypisana warto$é
firmy, wymagane  jest przeprowadzenie
corocznego testu na utrate wartosci. Jak
ujawniono w Nocie 40, w oparciu o wyniki testow
przeprowadzonych w biezgcym roku Grupa ujeta
odpis aktualizujgcy warto$¢ firmy w odniesieniu do
OWSP Prasa Cyfrowa i Drukowana w kwocie
43 375 tys. ztotych.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej obejmuje gtéwnie
wydawanie prasy, dziatalno$¢ poligraficzng,
dziatalnos¢ internetowa, dziatalno$¢ kinowa,
radiowg, telewizyjng oraz dziatalnos¢ w
segmencie reklamy zewnetrznej. Poszczegdlne
rodzaje dziatalnoSci charakteryzujg sie rézng
rentownoscig, cyklicznoscig i zmiennoscig rynku.

W  zwigzku z powyzszym, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest subiektywny osgd Zarzadu
Jednostki Dominujgcej zwigzany z alokacjg
wartosci firmy i innych aktywéw trwatych do
poszczegdlnych OWSP, ktére podlegajg testom
na utrate wartosci.

Grupa Kapitatowa ustala warto$¢ odzyskiwalng
na podstawie ztozonych modeli
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, ktére
opierajg sie na skorygowanych wynikach
historycznych oraz na szeregu wewnetrznych i
zewnetrznych 2zrédet danych wejsciowych do
zatozen. Znaczacego osgdu wymagajg réwniez
stosowane w modelu kluczowe zatozenia co do
przysztosci, w tym te dotyczace:

o ksztaltowania sie wartosci wydatkéw na
reklame w Polsce w poszczegdinych
segmentach dziatalnosci Grupy
Kapitatowej,

e sprzedazy egzemplarzowej dziennikow i
czasopism oraz planowanych ilosci
subskrypcji internetowych w segmencie
Prasa Cyfrowa i Drukowana,

e frekwencji w kinach w segmencie
zwigzanym z dziatalnoscig kinowa,

Nasze procedury badania, przeprowadzone tam,
gdzie miato to zastosowanie przy wsparciu
naszych specjalistbw z zakresu wycen,
obejmowaty migedzy innymi:

o testowanie zaprojektowania i wdrozenia
wybranych kontroli wewnetrznych w
procesie przeprowadzania testow na
utrate wartosci, w tym kontroli nad danymi
wykorzystywanymi w tescie oraz nad
walidacjg i zatwierdzeniem zatozeh i
wynikéw testu;

e ocene poprawnosci pogrupowania
aktywéw Grupy Kapitatowej w osrodki
wypracowujgce $rodki pieniezne, opartg
0 nasze zrozumienie dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, dostarczanych produktéw i
ustug oraz jednostek biznesowych

e ocene przygotowanych przez Grupe
Kapitalowg modeli zdyskontowanych
przeptywow pienieznych, pod katem ich
zgodnosci z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej, zgodnosci
z powszechnie stosowanymi modelami

testowania utraty  wartosci  oraz
wewnetrznej spojnosci  zastosowanej
metodyki;

e ocene racjonalnosci przyjetych zatozen
dotyczacych skali dziatalnosci (poziomu
przychodoéw) i rentownosci (marzy
brutto), wydatkéw kapitatowych oraz
stopy wzrostu przeptywdw pienieznych
po okresie szczegbtowej prognozy dla
poszczegdlnych OWSP poprzez:

e ich poréwnanie do rzeczywistych
wynikow zrealizowanych w poprzednich
latach obrotowych, skorygowanych o

wpltyw  prognozowanych zmian w
otoczeniu rynkowym i Kkoniunkturze
sektorébw, w  ktérych  funkcjonujg
poszczegolne aktywa (lub  osrodki

wypracowujgce $rodki pieniezne), oraz

e ocene jakosci budzetowania Grupy
Kapitalowej poprzez analize stopnia
realizacji budzetéw sporzadzanych w
latach ubiegtych;

e poréwnanie poziomu kluczowych zatozen
przyjetych przez Grupe Kapitalowg do
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e stop dyskonta — wymagany jest osad przy

ustaleniu stopy dyskonta, ktéra
odpowiednio odzwierciedla ryzyko
zwigzane z przeptywami pienieznymi

OWSP poddawanych testowi na utrate
wartosci.

Wyniki testu na utrate wartosci sg wrazliwe na
zmiany kluczowych zatozen, takich jak zatozenia
dotyczace prognozowanych przysztych
przeptywdw pienieznych, stopy dyskonta czy
stopy wzrostu przeptywow pienieznych po okresie
szczegotowych prognoz finansowych. Niewielka
zmiana tych zatozen moze miec istotny wptyw na
szacunek wartosci odzyskiwalne;j.

Ponadto, zlozone modele wykorzystujgce
zatozenia dotyczgce przysziosci sg zwykle
podatne na wieksze ryzyko stronniczosci

kierownictwa, btedow i niespéjnosci zastosowane;j
metodyki.

Ze wzgledu na powyzsze czynniki, w tym
zwigkszony poziom niepewnosci zwigzanej z
aktualng sytuacjg makroekonomiczng, powyzszy
obszar uznalismy za kluczowg sprawe badania.

wynikéw analizy wrazliwosci modeli na
zmiane w kluczowych zatozeniach biorgc
pod uwage ewentualng stronniczosc
Zarzadu Jednostki dominujgcej w
ustalaniu odpowiedniego poziomu dla
kluczowych zatozen; oraz

e ocene poprawnosci zatozonych stop
dyskonta poprzez odniesienie do
publicznie dostepnych danych
rynkowych, skorygowanych o czynniki
ryzyka wtasciwe dla Grupy Kapitatowe;j i
poszczegélnych OWSP  oraz  przy
uwzglednieniu struktury prognozowanych
przeptywow pienieznych w testach;

e ocene ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dotyczacych
testbw na utrate wartosci, pod katem
zgodnosci z wymogami standardéw
sprawozdawczosci finansowe;.

Ujmowanie przychodéw ze sprzedazy

segmentow operacyjnych”.

Przychody ze sprzedazy za rok konczacy sie 31 grudnia 2022 r. wyniosty 1.113.119 tys. zt
Warto$¢ rezerwy na rabaty handlowe na dzien 31 grudnia 2022 r. wynosita 44.763 tys. zt

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Nota 2(u) ,Ujmowanie przychodéw”, Nota 20 ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia
miedzyokresowe oraz pozostate zobowigzania”, Nota 22 ,Przychody i informacje dotyczgce

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Gléwne strumienie przychodéw ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej obejmujg sprzedaz ustug
reklamowych, wydawnictw, cyfrowego dostepu do
serwisow, ustug poligraficznych, sprzedaz biletéw
do kin i sprzedaz barowg w kinach, dystrybucje
kinowa filméw oraz sprzedaz licencji filmowych.

Grupa Kapitatowa ujmuje przychody ze sprzedazy
wowczas, kiedy przekazuje klientowi kontrole nad
przyrzeczonymi dobrami lub ustugami oraz w
wysokosci ceny transakcyjnej, do jakiej oczekuje
by¢ uprawniona, z uwzglednieniem korekt
wynikajgcych z elementow zmiennych
wynagrodzenia takich jak udzielone rabaty i prawo
do zwrotu towaréw.

Przychody z tytulu $wiadczenia  ustug
reklamowych oraz ze sprzedazy cyfrowego
dostepu do serwisdw stanowig przychody

Nasze procedury badania w omawianym
obszarze obejmowaty miedzy innymi:

e aktualizacje zrozumienia procesu
ujmowania przychodéw przez Grupe
Kapitatowg oraz ponowng ocene
zgodnosci polityki ujmowania
przychodow dla wszystkich istotnych
produktéw i ustug z wymogami
odpowiednich standardow

sprawozdawczosci finansowej;

o testowanie zaprojektowania i wdrozenia

kontroli wewnetrznych w  procesie
ujmowania przychodoéw ze sprzedazy, w
tym w szczegoblnosci rabatéw
handlowych;
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ujmowane w miare uptywu czasu. Przychody z
pozostatej sprzedazy sg ujmowane jednorazowo,
w momencie, gdy kontrola nad dobrami lub
ustugami jest przeniesiona na klienta.

Grupa Kapitatowa udziela klientom rabatéow
handlowych, w tym rabatéw rocznych
uzaleznionych od obrotéw, kitére mogg byé
okreslone kwotowo lub jako procent od obrotéw.
Pomimo ze Grupa Kapitalowa szacuje warto$é
zobowigzania z tytutu zwrotu czesci
wynagrodzenia w oparciu o warunki podpisanych
umow i prognozowang kwote  obrotdéw
poszczegolnych klientow, ostateczna wartos¢
rabatéw rocznych moze odbiegaé¢ od szacunkéw
przyjetych w trakcie roku. Rozliczenie bonuséw
handlowych nastepuje po zakonczeniu danego
roku finansowego, w tym réwniez w Kkolejnych
latach obrotowych.

Przychody ze sprzedazy prasy oraz wydawnictw
ksigzkowych sprzedawane sg z prawem do
zwrotu przez ustalony z klientami okres
sprzedazy. Grupa szacuje rezerwe na zwroty w
oparciu o wolumen sprzedazy oraz historyczne
dane dotyczgce zwrotéw. Rozliczenie zwrotéw
nastepuje w kolejnym okresie rozliczeniowym i
moze odbiega¢ od szacunkoéw przyjetych w
trakcie roku.

Ze wzgledu na powyzsze czynniki, w tym ryzyko
zawyzenia przychoddw ze sprzedazy w wyniku
przedwczesnego  rozpoznania  przychodow,
ryzyko nieprawidtowego rozliczania w czasie
przychodu z prenumerat cyfrowych,
zarejestrowania fikcyjnych przychodéw oraz
ryzyko znieksztatcenia rezerwy na rabaty
handlowe oraz zwroty, powyzszy obszar stanowit
kluczowa sprawe badania.

ocene poprawnosci naliczania rezerw na
rabaty handlowe poprzez analize
historycznej adekwatnosci rezerw ujetych
na koniec poprzedniego roku
obrotowego;

przeprowadzenie testu na wybranej
prébie przychodéw rozpoznanych w
ciggu roku w celu oceny ich prawidtowego
ujecia poprzez inspekcje dokumentow
zrédtowych (w tym faktur sprzedazy,
wyciggow bankowych, uméw itp.);

dla préby faktur oraz sald wchodzgcych w
skfad naleznosci handlowych na koniec
roku niezalezne uzyskanie potwierdzenia
tych kwot od kontrahentow Grupy
Kapitatowej oraz uzyskanie wyjasnien dla
ewentualnych istotnych  réznic. W
przypadku braku odpowiedzi,
przeprowadzenie alternatywnych
procedur, przede wszystkim poprzez
uzgodnienie  naleznych kwot do
pbzniejszych ptatnosci;

dla wybranej proby transakcji sprzedazy
ujetych tuz przed i po dacie bilansowej, a
takze korekt sprzedazy dokonanych po
zakonczeniu roku obrotowego ocene ich
ujecia we wiasciwym okresie poprzez
inspekcje dokumentéw zrédiowych (w
tym  faktur  sprzedazy, wyciggow
bankowych, umoéw itp.);

w przypadku przychodow z tytutu
subskrypciji, ocene istnienia,
kompletnosci i doktadnosci kwot ujetych
jako zobowigzania z tytulu uméw =z
klientami poprzez niezalezne przeliczenie
prawidiowosci rozliczenia otrzymanych
przedptat w odniesieniu do okresu trwania
subskrypciji;

ocene poprawnosci naliczenia rezerw na
zwroty poprzez:

— ocene historycznej adekwatnosci
rezerw ujetych na  koniec
poprzedniego roku obrotowego
oraz

— poréwnanie faktycznie
dokonanych po zakohczeniu roku
zwrotéw z zatozeniami przyjetymi
do kalkulacji rezerwy;




o testy zapisow ksiegowych wysokiego
ryzyka, zaksiegowanych na kontach
przychodow i uzgodnienie ich do
dokumentacji zrédtowej, w celu oceny
doktadnosci ujetych kwot oraz charakteru
transakciji;

e dla wybranej préby klientéw Grupy
Kapitatowej ocena wiarygodnosci i
integralnosci podstawowych danych w
celu identyfikacji ewentualnych fikcyjnych
klientow;

e w przypadku przychodéw z tytutu
sprzedazy biletéw do kin oraz sprzedazy
barowej, ocene istnienia, kompletnosci i
doktadnosci kwot poprzez poréwnanie
przychodow do sumy odpowiednich
wplywow pienieznych ze sprzedazy w
trakcie roku;

e oceng, czy ujawnienia Grupy Kapitatowej
w  skonsolidowanym  sprawozdaniu
finansowym dotyczgce ujmowania
przychodoéw zawierajg wiasciwe
informacje iloSciowe i jakoSciowe
wymagane przez majgce zastosowanie
standardy sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialno$¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawiajgcego rzetelny ijasny obraz zgodnie z MSSF UE, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa i statutem
Jednostki dominujacej, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Kierownik Jednostki dominujacej uznaje
za niezbedng, aby zapewni¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Kierownik Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Kierownik Jednostki
dominujgcej albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy Kapitatowej, zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci,
albo gdy nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”), Kierownik
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w tej ustawie. Cztonkowie
Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sa odpowiedzialni za nadzér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Grupy Kapitatowe;j.



Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wpltyna¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikdw podejmowane na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy Kapitatowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Kierownika Jednostki dominujgcej, obecnie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

* identyfikujemy iszacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom iuzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z btedu, poniewaz oszustwo moze obejmowa¢ zmowe, fatszerstwo, celowe pominiecie,
wprowadzenie w bigd lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej Grupy Kapitatowej;

* oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Kierownika Jednostki
dominujacej;

* wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Kierownika Jednostki
dominujgcej zasady kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami
lub okolicznosciami, ktére mogg poddawac¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Grupy Kapitatowej do
kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane
jest od nas zwr6cenie uwagi w sprawozdaniu z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieodpowiednie, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Grupa
Kapitatowa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

* oceniamy ogo6lng prezentacje, strukture itres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, a takze czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla stanowigce
ich podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje;

* uzyskujemy wystarczajgce iodpowiednie dowody badania odnosnie informacji finansowych
jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy Kapitatowej w celu wyrazenia opinii na
temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie,
nadzér i przeprowadzenie badania Grupy Kapitatowej i pozostajemy wytacznie odpowiedzialni za
naszg opinie z badania.
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Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej informacje miedzy innymi o planowanym
zakresie i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej o$wiadczenie, Zze przestrzegaliSmy
stosownych wymogdéw etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz informujemy o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby byc¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla
naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu
wyeliminowania zagrozen lub zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej wskazaliSmy te sprawy,
ktére byly najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezgcy okres sprawozdawczy uznajgc je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, chyba ze przepisy prawa lub
regulacje zabraniajg ich publicznego ujawnienia lub gdy, w wyjagtkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
sprawa nie powinna by¢ komunikowana w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwac, ze negatywne konsekwencje wynikajgce zjej ujawnienia przewazylyby korzysci takiej
informaciji dla interesu publicznego.

Inne informacje

Na inne informacje skfadajg sie:

* pismo Prezesa Zarzadu do akcjonariuszy;
* wybrane dane finansowe;

* sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Agora S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2022 r. (,sprawozdanie z dziatalno$ci”) wraz z:

— oswiadczeniem o stosowaniu fadu korporacyjnego;

— oSwiadczeniem Zarzgdu Jednostki dominujgcej odnosnie sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci;

— informacjg Zarzadu Jednostki dominujgcej o dokonaniu wyboru firmy audytorskiej,
ktére sg wyodrebnionymi czesciami tego sprawozdania z dziatalnosci;

* odrebne sprawozdanie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55 ust. 2c ustawy
o rachunkowosci;

* oswiadczenie Rady Nadzorczej odnosnie Komitetu Audytu; oraz

* ocena skonsolidowanego sprawozdania finansowego isprawozdania z dziatalnosci dokonana
przez Rade Nadzorczg

(razem ,inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Kierownik Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Kierownik oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dziatalno$ci wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego oraz
sprawozdanie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa wart. 55 ust. 2c ustawy
o rachunkowos$ci, spetnialty wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta
Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje innych informacji.

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z innymi informacjami, i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one istotnie niespdjne ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny
sposob wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie w innych informacjach, to jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ otym w naszym
sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
prawa oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jesteémy zobowigzani do wydania opinii,
czy Grupa Kapitatowa w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego zawarta informacije
wymagane przepisami prawa lub regulaminami, a w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych
w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa i informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz do
poinformowania, czy Grupa Kapitalowa sporzadzita odrebne sprawozdanie na temat informacji
niefinansowych.

Pismo Prezesa Zarzadu do akcjonariuszy, wybrane dane finansowe, sprawozdanie z dziatalnosci oraz
odrebne sprawozdanie na temat informacji niefinansowych uzyskaliSmy przed datg niniejszego
sprawozdania z badania, a oswiadczenie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej odnosnie Komitetu
Audytu oraz ocena Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej dotyczgca jednostkowego sprawozdania
finansowego Agora S.A., skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Agora oraz
sprawozdania z dziatalnosci bedg dostepne po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie w oswiadczeniu Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej odnosnie Komitetu Audytu lub
ocenie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej dotyczacej jednostkowego sprawozdania finansowego
Agora S.A., skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Agora oraz sprawozdania
z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym Rade Nadzorczg Jednostki dominujgce;j.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalno$ci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci, we wszystkich istotnych aspektach:

* zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa; oraz

* jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu fadu Korporacyjnego

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego, ktore jest wyodrebniong czescig
sprawozdania z dziatalnosci, Grupa Kapitatowa zawarta informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6
punkt 5 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim
(,rozporzadzenie”).

Ponadto naszym zdaniem informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit.
i rozporzgdzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, we wszystkich istotnych
aspektach:

e zostaly sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz

* sgzgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach potwierdzamy, ze Grupa Kapitatowa sporzadzita
odrebne sprawozdanie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55 ust. 2c ustawy
o rachunkowosci.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych odrebnego sprawozdania na temat informaciji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.
Oswiadczenie na temat innych informacji

Ponadto oswiadczamy, ze w $wietle wiedzy o Grupie Kapitatowej ijej otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy w sprawozdaniu
z dziatalnosci oraz pozostatych innych informacjach istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat $wiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania
finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy zabronionych
ustug niebedgcych badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz art.
136 ustawy o biegtych rewidentach.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 31 grudnia 1999 r. oraz ponownie
w kolejnych latach, w tym uchwatg z dnia 7 listopada 2019 r. do badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2022 r. Catkowity nieprzerwany okres
zlecenia badania wynosi 24 lata poczgwszy od roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 1999 r. do
31 grudnia 2022 r.

Opinia na temat zgodnosci oznakowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego w jednolitym elektronicznym formacie raportowania z wymogami

rozporzadzenia o regulacyjnych standardach technicznych dotyczacych specyfikacji
jednolitego elektronicznego formatu raportowania

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaliSmy zaangazowani do
przeprowadzania ustugi atestacyjnej dajgcej racjonalng pewno$¢ w celu wyrazenia opinii czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia
2022 r., sporzadzone w jednolitym elektronicznym formacie raportowania zawarte w pakiecie
sprawozdawczym o nazwie ,agora-2022-12-31-pl.zip” (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe
w formacie ESEF”), zostalo oznakowane zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) nr 2019/815 z dnia 17 grudnia 2018 r., uzupetniajgcym dyrektywe
2004/109/WE Parlamentu Europejskiego iRady w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych  dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania
(,Rozporzadzenie ESEF”).

Identyfikacja Kryteridow i Opis Przedmiotu Ustugi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostalo sporzadzone przez Kierownika
Jednostki dominujgcej w celu spetnienia wymogéw dotyczgcych oznakowania oraz wymogéw
technicznych dotyczgcych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ktére sag
okreslone w Rozporzgdzeniu ESEF. Przedmiotem naszej ustugi atestacyjnej jest zgodnosé
oznakowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formacie ESEF z wymogami
Rozporzgdzenia ESEF, awymogi okreslone wtych regulacjach stanowig, naszym zdaniem,
odpowiednie kryteria do sformutowania przez nas opinii.
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Odpowiedzialno$¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Kierownik Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w formacie ESEF zgodnie z wymogami dotyczgcymi oznakowania oraz wymogami
technicznymi dotyczgcymi specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ktére sa
okreslone w Rozporzadzeniu ESEF. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje wybdr izastosowanie
odpowiednich znacznikow XBRL, przy uzyciu taksonomii okreslonej w tej regulacii.

Odpowiedzialnos¢ Kierownika Jednostki dominujgcej obejmuje réwniez zaprojektowanie, wdrozenie
i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej zapewniajgcego sporzgdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w formacie ESEF wolnego od istotnych niezgodnosci z wymogami
Rozporzgdzenia ESEF spowodowanych oszustwem lub btedem.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej, obejmujgcego rowniez sporzgdzenie sprawozdan finansowych zgodnie
z formatem wynikajgcym z obowigzujgcych przepiséw prawa.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Naszym celem bylo wyrazenie opinii, na podstawie przeprowadzonej ustugi atestacyjnej dajgce;j
racjonalng pewno$¢, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato
oznakowane zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia ESEF.

Naszg ustuge przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych Innych niz
Badanie iPrzeglad 3001PL ,Badanie sprawozdan finansowych sporzadzonych w jednolitym
elektronicznym formacie raportowania” przyjetym przez KRBR (,KSUA 3001PL”) oraz, gdzie stosowne,
zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionym) w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) ,Ustugi atestacyjne inne niz
badania lub przeglady historycznych informaciji finansowych” przyjetym przez KRBR (,KSUA 3000 (Z)").
Standardy te naktadajg na biegtego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie
ESEF zostato przygotowane zgodnie z przyjetymi kryteriami.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ustuga przeprowadzona
zgodnie z KSUA 3001PL oraz, gdzie stosowne, zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie.

Wybér procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od jego oceny ryzyka wystgpienia istotnych
znieksztatcenn spowodowanych oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka biegty
rewident bierze pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w formacie ESEF w celu zaplanowania stosownych procedur, ktére majg
zapewni¢ biegtemu rewidentowi wystarczajgce iodpowiednie do okolicznosci dowody. Ocena
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej nie zostata przeprowadzona w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci jej dziatania.

Podsumowanie wykonanych prac

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty miedzy innymi:

* uzyskanie zrozumienia procesu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w formacie ESEF, obejmujgcego proces wyboru izastosowania przez Jednostke dominujgca
znacznikbw XBRL izapewniania zgodnosci z Rozporzadzeniem ESEF, wtym zrozumienie
mechanizméw systemu kontroli wewnetrznej zwigzanych z tym procesem,

* uzgodnienie oznakowanych informacji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w formacie ESEF do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

* ocene przy uzyciu specjalistycznego narzedzia informatycznego spetnienia regulacyjnych
standardéw technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu
raportowania,
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* ocene kompletnosci oznakowania:

- wszystkich liczb w zadeklarowanej walucie ujawnionych w skonsolidowanym bilansie,
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw, skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowanym
rachunku przeptywéw pienieznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w formacie
ESEF;

- ujawnien zawartych w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajgcych
opis przyjetych zasad rachunkowosci iinne informacje objasniajgce na wybranej prébie
znacznikow XBRL, w szczegodlnosci blokowych, zgodnie z obowigzkowymi elementami
taksonomii podstawowej zawartej w zatgczniku Il do Rozporzadzenia ESEF,

* sprawdzenie, na wybranej probie, oznakowania blokowego w celu oceny czy wymaog regulacyjnych
standardéw technicznych zostat prawidtowo zastosowany, aby uwzgledni¢ odpowiednie dane
w zakresie znacznika cyfrowego,

* ocene czy znaczniki XBRL z taksonomii podstawowej okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF zostaty
odpowiednio zastosowane oraz czy uzyto rozszerzeh taksonomii w sytuacjach, gdy najblizszy
element taksonomii podstawowej mogtby btednie przedstawia¢ znaczenie rachunkowe ujawnienia,

* ocene prawidtowosci zakotwiczenia zastosowanych rozszerzeh taksonomii w podstawowe;j
taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF,

* sprawdzenie, na wybranej prébie, sposobu prezentacji danych w znaczniku cyfrowym w celu oceny
czy prezentacja jest zasadna w granicach mozliwosci technicznych zwigzanych ze znakowaniem
blokowym.

Wymogi kontroli jakoSci oraz etyczne, w tym niezaleznosc

Jako firma stosujemy Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 ,Kontrola jakosci firm
przeprowadzajgcych badania i przeglady sprawozdan finansowych oraz wykonujgcych inne zlecenia
ustug atestacyjnych i pokrewnych” przyjety przez KRBR jako krajowy standard kontroli jakosci, ktéry
wymaga od nas wdrozenia i utrzymywania kompleksowego systemu kontroli jakosci z udokumentowang
politykg i procedurami dotyczgcymi zgodnosci z zasadami etyki, standardami zawodowymi oraz
majgcymi zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.

Spetniamy wymogi dotyczgce niezaleznosci i etyki wynikajgce z Kodeksu IESBA, przyjetego uchwatg
KRBR, ktory jest oparty na podstawowych zasadach dotyczgcych uczciwosci, obiektywizmu,
zawodowych kompetencji inalezytej starannosci, zachowania tajemnicy informacji oraz
profesjonalnego postepowania, jak rowniez inne wymogi niezaleznosci i etyki, ktére majg zastosowanie
dla niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Opinia na temat zgodnos$ci z wymogami Rozporzgdzenia ESEF

Podstawe sformutowania naszej opinii stanowig kwestie opisane powyzej, dlatego opinia powinna by¢
czytana z uwzglednieniem tych kwestii.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowig wystarczajgcg i odpowiednig podstawe do
wyrazenia przez nas opinii na temat zgodnosci oznakowania z wymogami rozporzadzenia ESEF.
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Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF na dzien 31 grudnia
2022 r. i za rok zakohczony tego dnia zostato oznakowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia ESEF.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Anna Burian-Szywacz
Kluczowy biegty rewident

Nr w rejestrze 12579
Petnomocnik

Warszawa, 16 marca 2023 r.
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