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prawozaanie niezaleZnego
20Iedo rewidenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Agora S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego
rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Agora S.A.
(,Grupa Kapitatowa”), w ktérej jednostkg
dominujgcg jest Agora S.A. (,Jednostka
dominujgca”), ktére zawiera:

— skonsolidowany bilans na dzien 31
grudnia 2019r.;

sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2019 r.:

— skonsolidowany  rachunek  zyskéw
i strat;

— skonsolidowane
z catkowitych dochodow;

— skonsolidowane zestawienie zmian
w kapitale wiasnym;

— skonsolidowany rachunek przeptywéw
pienieznych;

sprawozdanie

oraz

— noty do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

(,skonsolidowane
finansowe”).

sprawozdanie

Naszym zdaniem, zatgczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowe;j:

— przedstawia rzetelny ijasny obraz
skonsolidowanej sytuacji majgtkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2019 r., skonsolidowanych
finansowych wynikéw dziatalnosci oraz
skonsolidowanych przeptywow
pienieznych za rok obrotowy
zakonczony tego dnia, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy itresci
z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg
przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujgce;j.

Niniejsza opinia jest spéjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére

wydalismy dnia 12 marca 2020 r.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardow Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB™);

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”);

— rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 . W sprawie szczego6towych
wymogow dotyczgcych ustawowych badan

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Grupy Kapitatowej
zgodnie  z Kodeksem etyki zawodowych

ksiegowych Miedzynarodowej Federacji
Ksiegowych (,Kodeks IFAC”), przyjetym
uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdbw oraz zinnymi  wymogami

etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Spetniamy

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wediug naszego zawodowego osgdu byly
najbardziej znaczgce podczas naszego
badania  skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy.
Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem.
Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie

sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajgcego decyzje
Komisji  2005/909/WE  (,rozporzadzenie
UE™;

— innych obowigzujacych przepiséw prawa.

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie  skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

wszystkie obowigzki etyczne wynikajgce z tych
wymogow i Kodeksu IFAC. W trakcie badania
kluczowi biegli rewidenci oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Grupy Kapitatowej
zgodnie Z wymogami niezaleznosci
okresdlonymi w ustawie o biegtych rewidentach
oraz w rozporzadzeniu UE.

naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako catosci, a przy
formutowaniu naszej opinii podsumowali$my
naszg reakcje na te rodzaje ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
ZidentyfikowaliSmy  nastepujace  kluczowe
sprawy badania:

Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Warto$¢ ksiegowa warto$ci firmy na dzierh 31 grudnia 2019 r.: 320 265 tys. ztotych (na dzien 31
grudnia 2018 r.: 295 117 tys. ztotych), innych warto$ci niematerialnych, w tym rozpoznanych na
konsolidacji na dzien 31 grudnia 2019 r.: 120 782 tys. zlotych (na dzien 31 grudnia 2018 r.: 125 563
tys. ziotych), rzeczowych aktywéw trwatych na dzien 31 grudnia 2019 r.: 458 559 tys. ztotych (na

dzien 31 grudnia 2018 r.: 519 472 tys. ztotych).

W wyniku przeprowadzonych w 2019 r. testéw na utrate wartosci zostat ujety odpis z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do wartosci niematerialnych dotyczgcych Goldenline w wysokos$ci 7 388 tys.

ztotych.
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Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Nota 2(d) ,Rzeczowe aktywa trwate”, Nota 2(e) ,Wartosci niematerialne”, Nota 2(v) ,Odpisy z tytutu
utraty wartosci aktywéw”, Nota 3 ,Wartosci niematerialne”, Nota 4 ,Rzeczowe aktywa trwate”, Nota
40 ,,0szacowania i przyjete zatozenia do sporzgdzenia sprawozdania finansowego”.

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

W zwigzku z nabywaniem kontroli w spétkach
zaleznych, Grupa ujmuje wartos¢ firmy, ktéra
stanowi istotng pozycje skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Ponadto Grupa
ujmuje istotne wartosci niematerialne, w tym
0 nieokresdlonym okresie uzytkowania, oraz
rzeczowe aktywa trwate wykorzystywane
przez poszczegolne osrodki wypracowujgce
srodki pieniezne.

Dziatalnos¢ Grupy Agora obejmuje gtéwnie
wydawanie prasy, dziatalno$¢ internetows,
dziatalnos¢ kinowa, radiowg oraz dziatalnosé
w  segmencie reklamy  zewnetrzne;.
Poszczegodlne dziatalno$ci charakteryzujg sie
rézng  rentownoscig, cyklicznoscig i
zmiennoscig rynku. W zwigzku z powyzszym
dodatkowym  czynnikiem  ryzyka jest
ztozono$¢ i réznorodnos¢ biznesow oraz
subiektywny osad Zarzgdu JednostKki
Dominujgcej zwigzany z alokacjg wartosci
firmy do poszczegolnych segmentéw
dziatalnosci, innych wartosci niematerialnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych do
poszczegodlnych osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, ktére podlegajg testom na
utrate wartosci.

Zgodnie z odpowiednimi  standardami
sprawozdawczosci finansowej Grupa jest
zobowigzana do przeprowadzania
corocznego testu na utrate wartosci aktywow
0 nieokreslonym okresie uzytkowania i
wartosci firmy oraz aktywow, dla ktérych
stwierdzono istnienie przestanek utraty
wartosci, poprzez poréwnanie wartosci
ksiegowe;j danego o$rodka
wypracowujgcego srodki  pieniezne, do
ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy,
wartosci niematerialne, w  tym o]
nieokre$lonym okresie uzytkowania, oraz
rzeczowe aktywa trwate, do jego wartosci
odzyskiwalnej.

Grupa ustala wartos¢ odzyskiwalng przy
zastosowaniu metody zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych, ktéra jest oparta w
duzej mierze na szacunkach i zatozeniach
Zarzadu  Jednostki Dominujgcej, w
szczegolnosci dotyczgcych ksztaltowania sie

Nasze procedury badania w omawianym
obszarze obejmowaty miedzy innymi:

— ocene zgodnosci stosowanej przez
Grupe polityki rachunkowosci w zakresie
identyfikacji, ujmowania i pomiaru utraty
wartosci  wartosci  firmy,  wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania, innych wartosci
niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych z  odpowiednimi
standardami sprawozdawczosci
finansowej;

— na podstawie naszej znajomosci Grupy
ocene poprawnosci osgdow  Grupy
odnosnie grupowania sktadnikéw
aktywow w osrodki wypracowujgce
srodki pieniezne oraz alokacji wartosci
firmy do poszczegdlnych segmentéw;

— korzystajgc ze wsparcia naszych
wiasnych specjalistow z zakresu wycen:

= ocene przygotowanych przez
Jednostke modeli zdyskontowanych
przeptywow pienieznych, pod katem
ich zgodnosci z odpowiednimi
standardami sprawozdawczosci
finansowej, zgodnosci z powszechnie
stosowanymi modelami testowania
utraty wartosci oraz wewnetrznej
spojnosci zastosowanej metodyki;

= ocene  racjonalnosci przyjetych
zatozen dotyczacych skali
dziatalnosci (poziomu przychoddéw) i
rentownosci (marzy brutto), naktadéw
inwestycyjnych oraz stopy wzrostu
przeptywow pienieznych po okresie
szczegotowych prognoz finansowych
poszczegodlinych aktywow (lub
osrodkow wypracowujgcych Srodki
pieniezne) poprzez:

(i) ich poréwnanie do rzeczywistych
wartos$ci powyzszych pozyciji
zrealizowanych ~w  poprzednich
latach obrotowych, skorygowanych o
wptyw prognozowanych zmian w
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wartosci wydatkow reklamowych w Polsce w
poszczegolnych segmentach dziatalnosci
Grupy, sprzedazy egzemplarzowej
dziennikéw i czasopism w segmencie Prasa
oraz frekwencji w kinach w segmencie
zwigzanym z dziatalnoscig kinowg. Prognozy
przysztych przeptywéw pienieznych
obarczone sg duzym ryzykiem zmian ze
wzgledu na zmieniajgce sie warunki rynkowe
i otoczenie regulacyjne.

Wyniki testu na utrate wartosci sg wrazliwe
na zmiany kluczowych zatozen, takich jak
zatozenia dotyczace prognozowanych
przysztych przeptywéw pienieznych, stopy
dyskonta czy stopy wzrostu przeptywdéw
pienieznych po okresie szczegdtowych
prognoz finansowych. Niewielka zmiana tych
zatozen moze mie¢ istotny wplyw na
szacunek wartosci odzyskiwalne;j.

otoczeniu rynkowym i koniunkturze
sektorow, w ktérych funkcjonujg
poszczegdlne aktywa (lub o$rodki
wypracowujgce Srodki pieniezne),
oraz

(i) ocene jakosci budzetowania
Grupy poprzez analize stopnia
realizacji budzetdéw sporzgdzanych w
latach ubiegtych;

(i) poréwnanie poziomu kluczowych
zatozen przyjetych przez Grupe do
wynikéw analizy wrazliwosci modeli
na zmiane w kluczowych zatozeniach
bioragc pod wuwage ewentualng
stronniczo$¢ Zarzadu  Jednostki
dominujacej w ustalaniu
odpowiedniego poziomu dla
kluczowych zatozen;

Ze wzgledu na powyzsze czynniki, powyzszy = ocene poprawnosci zatozonej stopy
obszar stanowit kluczowg sprawe badania. dyskonta poprzez jej poréwnanie do
zrodet zewnetrznych;

— ocene poprawnosci i kompletnosci
ujawnien w zakresie testéw na utrate
wartosci, w tym dotyczgcych wrazliwosci
modeli na zmiany kluczowych zatozen
oraz wynikow przeprowadzonych testow
na utrate wartosci.

Wplyw zastosowania Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

16 Leasing

Wartos¢ ksiegowa praw do uzytkowania aktywow na dzien 31 grudnia 2019 r.: 590 351 tys. ztotych
(na dzien 31 grudnia 2018 r.: 0 tys. ziotych), zobowigzania z tytutu leasingu wynikajgce z
zastosowania MSSF 16 na dzien 31 grudnia 2019 r.: 513 924 tys. ziotych (na dzien 31 grudnia
2018 r.: 0 tys. ztotych), w tym cze$¢ dtugoterminowa: 436 764 tys. zlotych oraz czesc¢ krétkoterminowa
77 160 tys. ztotych, amortyzacja praw do uzytkowania aktywow za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.:
68 161 tys. ztotych oraz koszty odsetek leasingowych za rok zakoniczony 31 grudnia 2019 r.: 15 674
tys. ztotych.

Prawa do uzytkowania aktywéw dotyczg aktywow uzytkowanych przez Grupe Kapitalowg na
podstawie umow leasingu, do ktérych nalezg: umowy najmu powierzchni biurowych, uméw leasingu
samochoddw, wyposazenia kin i punktdw gastronomicznych, umowy najmu i dzierzawy lokalizaciji
pod nosniki reklamy zewnetrznej, lokalizacji pod radiowe stacje nadawcze oraz lokalizacji kin sieci
Helios i punktéw gastronomicznych. Grupa posiada réwniez prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw, ktére zgodnie ze standardem MSSF 16 kwalifikujg sie do umoéw leasingu.

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Nota 2(b) ,Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego” — podrozdziat
.Zastosowanie MSSF 16", Nota 2(f) ,Prawa do uzytkowania aktywdw i zobowigzania z tytutu
leasingu”, Nota 5 ,Prawa do uzytkowania aktywow”, Nota 15 ,Zobowigzania z tytutu kredytow i
leasingu”.
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Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Grupa Kapitatowa przyjeta MSSF 16 Leasing
od 1 stycznia 2019 r. Standard ten
wprowadza nowy model rachunkowo$ci

leasingu, w ktorym leasingobiorcy
zobowigzani sa do ujmowania
w sprawozdaniu Z sytuacji finansowe;j
sktadnika aktywow ztytutu prawa do
uzytkowania wraz z odno$nym

zobowigzaniem leasingowym.

Jak to omowiono W nocie 2(b)
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Grupa Kapitalowa przy
pierwszym  zastosowaniu MSSF 16
skorzystata ze zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego. W rezultacie
skumulowany efekt pierwszego
zastosowania ujety zostat jako korekta
bilansu otwarcia zyskow zatrzymanych na
dzien 1 stycznia 2019 r., bez przeksztatcenia
danych porownawczych oraz
z zastosowaniem okreslonych
dopuszczalnych wyjatkow i/lub rozwigzan
praktycznych. Powyzsze  uproszczenia
dotyczg: (i) leasingdw krétkoterminowych
i dotyczacych aktywdéw nisko cennych (ii)
umow leasingu na pozostaty okres krotszy
niz 12 miesiecy w dniu przejscia, oraz (jii)
umoéw leasingu, dla ktérych  okres
egzekwowalnosci jest nie dtuzszy niz 12
miesiecy.

W wyniku zastosowania nowego standardu,
na dzien 1 stycznia 2019 r., Grupa
Kapitatowa ujeta prawa do uzytkowania
aktywOw i zobowigzahn z tytutu leasingu w
wysokos$ci 458 220 tys. ziotych.

Identyfikacja umow zawierajgcych elementy
leasingu oraz  dokonywanie zatozeh
i szacunkéw w celu ustalenia kwot aktywoéw
z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzan
leasingowych ~ wymagajg  zastosowania
istotnego osadu. Jest on niezbedny miedzy
innymi przy ocenie okresu leasingu, ptatnosci
leasingowych i stop dyskontowych.
Dodatkowy element ztozonosci zwigzany jest
z koniecznoscig oceny modyfikacji danej
umowy leasingu. Rachunkowo$¢ umoéw
leasingowych, wtym Kkorekt wynikajgcych
Z pierwszego zastosowania MSSF 16, jest
zatem z natury zlozona iistotna dla Grupy
Kapitatowej. Wptyw nowego standardu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
wymagat réwniez naszego znaczgcego
osgdu i uwagi podczas badania, w zwigzku

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

Na dzien wdrozenia i przy pézniejszym
ujeciu:

— W oparciu o zapytania skierowane do
Kierownictwa, odpowiedniego personelu
i zewnetrznego eksperta  Grupy
Kapitatlowej oraz analize wewnetrznych
dokumentéw i polityki rachunkowosci
Grupy, uzyskanie zrozumienia procesu
identyfikacji leasingéw (w tym elementéw
leasingowych zawartych w umowach
niebedacych umowami leasingu) oraz
testowanie zaprojektowania i wdrozenia
kontroli w tym zakresie;

— Ocene czy Grupa Kapitatowa
odpowiednio zidentyfikowata leasingi,
poprzez odniesienie do naszej
dokumentacji badania za poprzedni rok,
zapytania skierowane do Kierownictwa,
odpowiedniego personelu i
zewnetrznego eksperta oraz analize
dokumentacji Grupy Kapitatowej, w tym
zawartych umoéw lub aktéw wiasnosci,
raportdw  zarzadczych, protokotow
z posiedzen zarzadu, umoéw leasingu
i uméw nieleasingowych. Dokonali$my
réwniez analizy kosztow operacyjnych
oraz rozliczen miedzyokresowych
kosztéw pod katem oceny, czy mogg one
miec¢ zwigzek z ptatnosciami za prawo do
uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywow;

— W stosownych przypadkach,
w odniesieniu do zastosowanych
uproszczen, ocene, poprzez analize
dokumentacji Grupy Kapitatowej (w tym
umow leasingu i aneksow do
obowigzujgcych uméw), ocene czy
spetnione zostaly warunki i wymogi
Standardu  dotyczgce zastosowania
wyjatkow i/lub rozwigzan praktycznych;

— Dla wybranej préby uméw leasingowych
na dzien wdrozenia oraz umow leasingu
zawartych w trakcie badanego roku,
ocene kluczowych warunkéw uméw,
w tym:
= ocene poprawnosci szacowanego

okresu umowy leasingu poprzez:

= analize zapisow umownych
w zakresie mozliwosci przedtuzenia
lub wczesniejszego wypowiedzenia
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z czym uznaliSmy ten obszar za kluczowg
sprawe badania.

umowy, istotnosci kar lub strat dla
stron umowy wynikajgcych
Z nieprzedtuzenia lub wczesniejszego
wypowiedzenia umowy,

poréwnanie przyjetego okresu umowy
leasingu do innych szacunkéw Grupy
Kapitatowej, w tym szacunkdw okresu
uzytkowania aktywoéw zwigzanych
z wybranymi umowami leasingu,

ocene poprawnosci uznania ptatnosci
leasingowych za state lub zmienne,
poprzez analize tresci zawartych
umow,

krytyczng ocene zastosowanych stép
dyskontowych, w tym poprzez
poréwnanie do publicznie dostepnych
stop dyskontowanych dla
instrumentéw finansowych
0 zblizonych warunkach,

niezalezny szacunek kwoty
zobowigzania  leasingowego na
podstawie warunkéw umownych oraz
jego uzgodnienie do szacunkéw
Grupy Kapitatowej,

ustalenie kosztu sktadnika aktywdw
z tytutu prawa do uzytkowania, w tym,
w stosownych przypadkach,
ustalenie, czy poczatkowa wycena
zobowigzania leasingowego przyjeta
do wyliczenia wartosci sktadnika
aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania zgadza sie
ze zobowigzaniem ujetym przy
rozpoczeciu leasingu.

W odniesieniu do leasingéw, dla ktérych
wymagana byta ponowna wycena
zobowigzania w ciggu roku:

Zapytania skierowane do
Kierownictwa [ odpowiedniego
personelu co do wystepowania
okolicznosci wymagajgcych

ponownej wyceny zobowigzania
leasingowego, oraz ocene czy

okolicznosci te zostaty
zidentyfikowane w odpowiednim
okresie,

analize  protokotdw  z posiedzen
Zarzadu oraz korespondencji z
leasingodawcami pod katem
ewentualnych zmian warunkow umow
leasingowych,

w oparciu o zapytania skierowane do
odpowiedniego personelu ocene, czy




nowe okolicznosci wymagaty
ponownej wyceny zobowigzania,
a jezeli tak, dokonanie niezaleznego
szacunku zobowigzania
leasingowego oraz, w stosownych
przypadkach, sktadnika aktywow
ztytutlu prawa do uzytkowania,
w oparciu  0zmienione  warunki
leasingu;

— Ocene czy ujawnienia Grupy Kapitatowe;j
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym  zawierajg odpowiednie
informacje iloSciowe i jakosciowe
wymagane od leasingobiorcow przez
obowigzujgce zasady sprawozdawczosci
finansowe;j.

Odpowiedzialnos$¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawiajgcego rzetelny ijasny obraz
zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejskg, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz
z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg
przepisami  prawa istatutem  Jednostki
dominujagcej, atakze za kontrole wewnetrzna,
ktérg Kierownik Jednostki dominujgcej uznaje
za niezbedng, aby zapewni¢ sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Kierownik Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy
Kapitalowej do kontynuowania dziatalnosci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii

zwigzanych z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za
przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem
sytuacji kiedy Kierownik Jednostki dominujgcej
albo zamierza dokonaé¢ likwidacji Grupy
Kapitatowej, zaniechac prowadzenia
dziatalnosci, albo gdy nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”),
Kierownik oraz czionkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniatlo wymagania
przewidziane w tej ustawie. Czionkowie Rady
Nadzorczej  Jednostki  dominujgcej sg
odpowiedzialni za nadz6r nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Grupy
Kapitatowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub bledem oraz wydanie sprawozdania
z badania  zawierajgcego nhaszg opinig.
Racjonalna pewnosc¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawa¢ na skutek

oszustwa lub btedu isg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac¢, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Grupy Kapitatowej ani
efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia jej
spraw przez Kierownika Jednostki dominujgcej,
obecnie lub w przysziosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad izachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy  procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowaé zmowe, falszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrzneyj;

— uzyskujemy Zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
Grupy Kapitatowej;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Kierownika Jednostki dominujace;j;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Kierownika Jednostki dominujgcej zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodéw badania, oceniamy,
czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub okolicznosciami, ktére
mogg poddawaé w znaczacg watpliwosc
zdolnos$¢ Grupy Kapitatowej do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do
wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrécenie uwagi
w sprawozdaniu Z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na powigzane ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie,  modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Przyszie zdarzenia Ilub

warunki moga spowodowaé, ze Grupa
Kapitatowa  zaprzestanie  kontynuaciji
dziatalnosci;

— oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, a takze czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
odzwierciedla stanowigce ich podstawe
transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajgcy rzetelng prezentacije;

— uzyskujemy wystarczajgce iodpowiednie
dowody badania odnosnie informacji
finansowych jednostek Iub dziatalnosci
gospodarczych wewnatrz Grupy
Kapitatowej w celu wyrazenia opinii na
temat skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za
kierowanie, nadz6r i przeprowadzenie
badania Grupy Kapitatowej i pozostajemy
wylgcznie odpowiedzialni za naszg opini¢
Z badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki
dominujgcej informacje  miedzy  innymi
o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach  badania, wtym  wszelkich
znaczacych sfabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki
dominujgcej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy
stosownych wymogoéw etycznych dotyczgcych
niezaleznosci oraz informujemy o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby
by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, atam
gdzie ma to zastosowanie, informujemy
0 zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdéd spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Jednostki dominujgcej wskazaliSmy te
sprawy, ktore byly najbardziej znaczace
podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy uznajac je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w haszym
sprawozdaniu z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, chyba ze przepisy
prawa lub regulacje zabraniajg ich publicznego
ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze sprawa nie
powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie  oczekiwaé, ze  negatywne
konsekwencje wynikajace zjej ujawnienia
przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego
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Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie informacje
zawarte w skonsolidowanym raporcie rocznym
Grupy Kapitatowej, za wyjgtkiem

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz naszego sprawozdania z badania (,Inne
informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Kierownik  Jednostki dominujgcej  jest
odpowiedzialny za Inne informacje zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa.

Kierownik oraz czionkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej sga zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie obejmuje
Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozwazenie, czy nie
sg one istotnie niespéjne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg
uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposoéb
wydajg sie byc istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie w Innych informacjach, to
jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym
w naszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie zwymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi

Opinia 0 Sprawozdaniu z dziatalno$ci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci, we  wszystkich istotnych
aspektach:

31 grudnia 2019r. (,Sprawozdanie
z dziatalnosci”), wraz Zz wyodrebnionymi
czesciami, w tym oswiadczeniem o stosowaniu
tadu korporacyjnego i oswiadczeniem na temat
informacji niefinansowych, o ktérym mowa
wart. 55 ust. 2b ustawy o rachunkowosci,
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowos$ci.

zastosowanie przepisami prawa oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto  zgodnie  zwymogami  ustawy
o biegtych rewidentach jesteSmy zobowigzani
do wydania opinii, czy Grupa Kapitatowa
w oswiadczeniu o0 stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarta informacje wymagane
przepisami prawa lub regulaminami, a
w odniesieniu  do  okreslonych informac;ji
wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa
i informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz do
poinformowania, czy Grupa Kapitatowa
sporzgdzita oswiadczenie na temat informacji
niefinansowych.

— zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa; oraz

— jest zgodne zinformacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Opinia 0 o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu
o stosowaniu fadu korporacyjnego, ktére jest
wyodrebniong czescig Sprawozdania

z dziatalnosci, Grupa Kapitalowa zawarta
informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6
punkt 5 rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow  wartosciowych oraz

warunkéw  uznawania za  réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(,rozporzadzenie”).

Ponadto naszym zdaniem informacje okreslone
w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit.
i rozporzadzenia zawarte  w o$wiadczeniu
o stosowaniu  tadu  korporacyjnego, we
wszystkich istotnych aspektach:
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— zostaly sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa, oraz

Informacja na temat informaciji niefinansowych

Zgodnie zwymogami ustawy o biegtych
rewidentach potwierdzamy, ze  Grupa
Kapitatowa sporzgdzita oswiadczenie na temat
informacji niefinansowych, o ktérym mowa
w art. 55 ust. 2b ustawy o rachunkowosci jako
wyodrebniong czesé Sprawozdania
z dziatalnosci.

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Ponadto oswiadczamy, ze w $wietle wiedzy

o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy

— sg zgodne zinformacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych
dotyczacych oswiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek
Zapewnienia na jego temat.

w Sprawozdaniu z dziatalnosci oraz
pozostatych Innych informacjach istotnych
znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy zabronionych
ustug niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz art.

136 ustawy o biegtych rewidentach.
Wyboér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Agora S.A.,
jako jednostki zainteresowania publicznego, za
rok zakonczony 31 grudnia 1999r. oraz
ponownie w Kkolejnych latach, w tym uchwatg
Rady Nadzorczej z dnia 30 marca 2017 r. do

badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2019r. Catkowity nieprzerwany
okres zlecenia badania wynosi 21 lat
poczgwszy od roku obrotowego zakonczonego
31 grudnia 1999 r. do 31 grudnia 2019 r.
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