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prawozcanie niezaieznego
20ieqo rewldenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Agora S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadziliémy badanie zatagczonego (,skonsolidowane sprawozdanie
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowe”).

finansowego Grupy Kapitatowej Agora S.A.
(,Grupa Kapitatowa”), w ktérej jednostka
dominujgcy jest Agora S.A. (,Jednostka
dominujgca”), ktére zawiera:

Naszym zdaniem, zatagczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowe;j:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
skonsolidowanej sytuacji majgtkowe;j
i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien

— skonsolidowany bilans na dzien
31 grudnia 2018 r.;

sporzgdzone za rok obrotowy od 31 grudnia 2018 r., skonsolidowanych
1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.: finansowych wynikéw dziatalno$ci oraz
. i skonsolidowanych przeptywow
— skonsohdowany rachunek zyskéw pienieznych za rok obrotowy
I strat; zakonczony tego dnia zgodnie
— skonsolidowane sprawozdanie z Miedzynarodowymi Standardami
z catkowitych dochoddw; Sprawozdawczosci Finansowej
— skonsolidowane zestawienie zmian zatwierdzonymi przez Unie Europejskg
w kapitale wtasnym; oraz przyjetymi zasadami (polityka)
— skonsolidowany rachunek przeptywow rachunkowosci;
pienieznych; — jest zgodne, we wszystkich istotnych
oraz aspektach, co do formy i tresci
Z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowag
— noty do skonsolidowanego przepisami prawa oraz statutem
sprawozdania finansowego Jednostki dominujace;.

Niniejsza opinia jest spojna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydalismy dnia 6 marca 2019 r.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my stosownie
do postanowien:

— Miedzynarodowych Standardéw Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB");

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz.
1089 z pdézniejszymi zmianami) (,ustawa
0 biegtych rewidentach”);

— rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegotowych
wymogéw dotyczgcych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Grupy Kapitatowej
zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych Miedzynarodowej Federacji
Ksiegowych (,Kodeks IFAC”), przyjetym
uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do
badania sprawozdan finansowych w Polsce.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore
wedtug naszego zawodowego osgdu byly
najbardziej znaczgce podczas naszego
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia

Utrata wartosci aktywoéw trwatych

interesu publicznego, uchylajacego
decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE
L 158 z 27 maja 2014 r., str. 77 oraz Dz.
Urz. UE L 170 z 11 czerwca 2014 r., str.
66) (,rozporzgdzenie UE”);

— innych obowigzujgcych przepiséw prawa.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekgcji
Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za
badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Spetniamy wszystkie obowigzki etyczne
wynikajace z tych wymogdw i Kodeksu IFAC.
W trakcie badania kluczowi biegli rewidenci
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Grupy Kapitatowej zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie

0 biegtych rewidentach oraz w rozporzadzeniu
UE.

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jako catosci, a przy formutowaniu naszej opinii
podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw. ZidentyfikowaliSmy nastepujaca
kluczowa sprawe badania:

Wartos¢ ksiegowa wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2018 r.: 295 117 tys. ztotych (na dzien 31
grudnia 2017 r.: 295 834 tys. ziotych), praw zwigzanych z wydawaniem czasopism na dzien 31
grudnia 2018 r.: 9 275 tys. ztotych (na dzien 31 grudnia 2017 r.: 12 364 tys. ztotych), inne wartosci
niematerialne, w tym rozpoznane na konsolidacji na dzieh 31 grudnia 2018 r.: 116 288 tys. ztotych
(na dzieh 31 grudnia 2017 r.: 129 744 tys. ztotych), rzeczowych aktywdw trwatych na dzien 31 grudnia
2018 r.: 519 472 tys. ztotych (na dzieh 31 grudnia 2017 r.: 513 965 tys. ztotych).

W wyniku przeprowadzonych w 2018 r. testow na utrate wartosci zostaty ujete odpisy z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do wartosci domeny Goldenline w wysokosci 6 927 tys. zt oraz w odniesieniu
do wartosci firmy przypisanej do dziatalnosci serwisu Futbolowo.pl w wysokosci 614 tys. ziotych.
Grupa ujeta réwniez odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tytutu prasowego ,tadny Dom” i
zwigzanej z nim wartosci firmy w tgcznej wysokosci 2 285 tys. ztotych.
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Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Nota 2(d) ,Rzeczowe aktywa trwate”, Nota 2(e) ,Wartosci niematerialne”, Nota 2(u) ,Odpisy z tytutu
utraty wartos$ci aktywéw”, Nota 3 ,WartoSci niematerialne”, Nota 4 ,Rzeczowe aktywa trwate”, Nota
40 ,Oszacowania i przyjete zatozenia do sporzadzenia sprawozdania finansowego”.

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

W zwigzku z nabywaniem kontroli w
poszczegolnych spoétkach zaleznych, Grupa
ujeta w latach ubiegtych wartos¢ firmy, ktéra
stanowi istotng pozycje skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Ponadto Grupa
ujmuje istotne wartosci niematerialne o
nieokreslonym okresie uzytkowania
dotyczgce praw zwigzanych z wydawaniem
czasopism, inne wartosci niematerialne oraz
rzeczowe aktywa trwate wykorzystywane
przez poszczegoélne osrodki wypracowujgce
Srodki pieniezne.

Dziatalnos¢ Grupy Agora obejmuje gtéwnie
wydawanie prasy, dziatalno$¢ poligraficzna,
dziatalnos¢ internetowg, dziatalnos¢ kinowa,
radiowg, telewizyjng oraz dziatalnos¢ w
segmencie reklamy zewnetrzne;.
Poszczegdlne dziatalnosci charakteryzujg sie
rézng rentownoscig, cyklicznoscig i
zmiennoscig rynku. W zwigzku z powyzszym
dodatkowym  czynnikiem ryzyka jest
ztozono$¢ i réznorodnos¢ bizneséw oraz
subiektywny osad Zarzgdu Jednostki
Dominujgcej zwigzany z alokacjg wartosci
firmy do poszczegllnych segmentow
dziatalnosci, innych wartosci niematerialnych
oraz rzeczowych aktywéw trwatych do
poszczegolnych osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, ktore podlegajg testom na
utrate wartosci.

Zgodnie z odpowiednimi  standardami
sprawozdawczosci finansowej Grupa jest
zobowigzana do przeprowadzania
corocznego testu na utrate wartosci aktywow
0 nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
aktywéw, dla ktérych stwierdzono istnienie
przestanek utraty  wartosci, poprzez
poréwnanie wartosci ksiegowej danego
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne,
do ktérego zostata przypisana wartosc¢ firmy,
wartoéci niematerialne o nieokreslonym
okresie uzytkowania, inne  wartosci
niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwate,
do jego wartosci odzyskiwalnej.

Grupa ustala wartos¢ odzyskiwalng przy
zastosowaniu metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych, ktéra jest oparta w

Nasze procedury badania obejmowaty,

miedzy innymi:

e ocene zgodnosci stosowanej przez
Grupe polityki rachunkowosci w zakresie
testowania wartosci firmy, wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania, innych wartosci
niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych na utrate wartosci z
odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej;

e na podstawie naszej znajomosci Grupy
ocene poprawnosci o0sgdéw  Grupy
odnosnie grupowania sktadnikow
aktywéw w osrodki wypracowujgce
Srodki pieniezne oraz alokacji wartosci
firmy do poszczegdinych segmentdw;

e przy wsparciu naszych wewnetrznych
specjalistbw z zakresu wycen, ocene
poprawnosci oraz wewnetrznej spojnosci
metodologicznej modeli
zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, a takze pordéwnanie
zastosowanej metodyki do powszechnie
stosowanych metod testowania utraty
wartosci;

e krytyczng ocene racjonalnosci przyjetych
zatozen dotyczgcych skali dziatalnosci i
rentownosci, naktadéw inwestycyjnych
oraz  stopy wzrostu  przeptywow
pienieznych po okresie szczegdétowych
prognoz finansowych poszczegoélnych

aktywéw (lub osrodkow
wypracowujgcych  $rodki  pieniezne)
poprzez:

(i) ich poréwnanie do rzeczywistych
wartosci powyzszych pozycji
zrealizowanych ~w  poprzednich
latach obrotowych, skorygowanych o
wplyw prognozowanych zmian w
otoczeniu rynkowym i koniunkturze
sektoréw, w ktérych funkcjonujg
poszczegolne aktywa (lub osrodki
wypracowujgce srodki pieniezne),
oraz
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duzej mierze na szacunkach i zatozeniach
Zarzadu  Jednostki Dominujgcej, w
szczegolnosci dotyczgcych ksztattowania sie
wartosci wydatkow reklamowych w Polsce w
poszczegdlnych segmentach dziatalnosci
Grupy, sprzedazy egzemplarzowej
dziennikéw i czasopism w segmencie Prasa
oraz frekwencji w kinach w segmencie
zwigzanym z dziatalnoscig kinowg. Prognozy
przysztych przeptywow pienieznych
obarczone sg duzym ryzykiem zmian ze
wzgledu na zmieniajgce sie otoczenie
rynkowe i regulacyjne.

Wyniki testu na utrate wartosci sg wrazliwe
na zmiany kluczowych zatozen, takich jak
zatozenia dotyczace prognozowanych
przysztych przeptywow pienieznych, stopy
dyskonta czy stopy wzrostu przeptywow
pienieznych po okresie szczego6towych
prognoz finansowych. Niewielka zmiana tych
zatlozen moze mie¢ istotny wpltyw na
szacunek wartosci odzyskiwalne;j.

Ze wzgledu na powyzsze czynniki,
powyzszy obszar stanowit kluczowg sprawe
badania.

(i) ocene jakosci historycznych
szacunkow poprzez analize stopnia
realizacji budzetéw sporzgdzanych w
latach ubiegtych;

(iii) poréwnanie poziomu kluczowych
zatozen przyjetych przez Grupe do
wynikéw analizy wrazliwo$ci modeli
na zmiane w kluczowych zatozeniach
biorgc pod uwage ewentualng
stronniczos¢ Zarzadu Jednostki
dominujgcej w ustalaniu
odpowiedniego poziomu dla
kluczowych zatozen;

e ocene poprawnosci zatozonej stopy
dyskonta poprzez jej poréwnanie do
zrodet zewnetrznych, przy wsparciu
naszych wewnetrznych specjalistow z
zakresu wycen;

e ocene prawidtowosci i kompletnosci
ujawnien dotyczacych przyjetych
kluczowych zatozen, wrazliwosci modeli
na zmiany kluczowych zatozen oraz
wynikow przeprowadzonego testu na
utrate wartosci.

Odpowiedzialnos¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
skonsolidowanej sytuacji majagtkowej

i finansowej oraz skonsolidowanych
finansowych wynikow dziatalnosci Grupy
Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg
przepisami prawa i statutem Jednostki
dominujgcej, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktorg Kierownik Jednostki dominujgcej uznaje
za niezbedng, aby zapewni¢ sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Kierownik Jednostki dominujacej
jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy

Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii
zwigzanych z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za
przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci

jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem

sytuacji kiedy Kierownik Jednostki dominujgcej
albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy
Kapitatowej, zaniechaé prowadzenia
dziatalnosci, albo gdy nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowo$ci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351)
(,ustawa o rachunkowosci”), Kierownik oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki
dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w tej
ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za
nadzér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Grupy Kapitatowe;j.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania

z badania zawierajgcego naszg opinie.
Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub fgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Grupy Kapitatowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Kierownika Jednostki dominujgce;j
obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktore sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowac zmowe, fatszerstwo,
celowe pominigcie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Grupy Kapitatowej;

— oceniamy odpowiednio$é zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz

powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Kierownika Jednostki dominujgcej;

— wyciggamy wniosek na temat

odpowiedniosci zastosowania przez
Kierownika Jednostki dominujgcej zasady
kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, oceniamy
czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub okolicznosciami, ktore
mogg poddawac w znaczgcg watpliwos¢
zdolno$¢ Grupy Kapitatowej do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do
wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na powigzane ujawnienia

w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Przyszte zdarzenia lub
warunki mogg spowodowac, ze Grupa
Kapitatowa zaprzestanie kontynuaciji
dziatalnosci;

— oceniamy 0golng prezentacje, strukture

i tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, a takze
czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje;

— uzyskujemy wystarczajgce i odpowiednie

dowody badania odnosnie informaciji
finansowych jednostek lub dziatalnosci
gospodarczych wewnatrz Grupy
Kapitatowej w celu wyrazenia opinii na
temat skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za
kierowanie, nadzor i przeprowadzenie
badania Grupy Kapitatowej i pozostajemy
wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie
z badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki
dominujgcej informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
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znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki
dominujgcej oswiadczenie, ze
przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz
informujemy o wszystkich powigzaniach

i innych sprawach, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Jednostki dominujgcej wskazalismy te
sprawy, ktore byly najbardziej znaczace

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie informacje
zawarte w skonsolidowanym raporcie rocznym
Grupy Kapitatowej, za wyjatkiem

podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy uznajac je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy

W naszym sprawozdaniu z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg ich publicznego ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
sprawa hie powinna by¢ komunikowana

W naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna
bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje wynikajgce z jej ujawnienia
przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz naszego sprawozdania z badania (,Inne
informacije”).

Odpowiedzialno$c Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Kierownik Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za Inne informacje zgodnie
Z majagcymi zastosowanie przepisami prawa.

Kierownik oraz czionkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej za rok obrotowy

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie obejmuje
Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozwazenie czy nie
sg one istotnie niespodjne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg
uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposéb
wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli
na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym
W naszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie

Z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie

zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”), wraz

z oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego oraz sprawozdanie na temat
informaciji niefinansowych, o ktérym mowa

w art. 55 ust. 2¢ ustawy o rachunkowosci,
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowos$ci.

Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto zgodnie z wymogami ustawy

o biegtych rewidentach jesteSmy zobowigzani
do wydania opinii, czy Grupa Kapitatowa

w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarta informacje wymagane
przepisami prawa lub regulaminami,

a w odniesieniu do okreslonych informacji
wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa

i informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz do
poinformowania, czy Grupa Kapitatowa
sporzgdzita odrebne sprawozdanie na temat
informacji niefinansowych.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym zdaniem, Sprawozdanie
Z dziatalnosci, we wszystkich istotnych
aspektach:

— zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa; oraz
— jest zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy

o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdzili§my
w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych
znieksztatcen.

Opinia 0 oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oswiadczeniu

o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktore jest
wyodrebniong czescig Sprawozdania

z dziatalnosci, Grupa Kapitatowa zawarta
informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6
punkt 5 rozporzgdzenia Ministra Finanséw

z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757)
(,rozporzadzenie”).

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach potwierdzamy, ze Grupa
Kapitatowa sporzadzita odrebne sprawozdanie
na temat informacji niefinansowych, o ktérym
mowa w art. 55 ust. 2c ustawy

o rachunkowosci.

Ponadto naszym zdaniem informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f,
h oraz lit. i rozporzadzenia zawarte

w oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego, we wszystkich istotnych
aspektach:

— zostaty sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa, oraz
— sg zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych
dotyczacych odrebnego sprawozdania na
temat informacji niefinansowych i nie
wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego
temat.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedgacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepsza wiedza
i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie
swiadczyliSmy zabronionych ustug

niebedgcych badaniem, o ktérych mowa w art.
5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz
art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.
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Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do 2017 r. do badania rocznego

badania rocznego skonsolidowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Agora S.A., jako jednostki zainteresowania Catkowity nieprzerwany okres zlecenia
publicznego, za rok zakohiczony 31 grudnia badania wynosi 20 lat poczawszy od roku
1999 r. oraz ponownie w kolejnych latach, w obrotowego zakonczonego 31 grudnia 1999 r.
tym uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 30 marca do 31 grudnia 2018 r.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Marcin Domagata Karolina Gras

Kluczowy biegty rewident Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 90046 Nr w rejestrze 11368

Cztonek Zarzgdu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,
Komplementariusza KPMG Audyt Spoétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Warszawa, 7 marca 2019 r.
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