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GRUPA AGORA
KOMENTARZ ZARZADU DO RAPORTU
ZA PIERWSZY KWARTAL 2008 R.

PRZYCHODY 313,4 MLN ZL, ZYSK NETTO 18,5 MLN Zt, EBITDA OPERACYJNA 54,2 MLN 7%,
GOTOWKA Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 53,8 MLN ZL, WOLNE PRZEPLYWY PIENIEZNE
25,6 MLN ZL

Wszystkie dane (jezeli nie zostanie wskazane inaczej) obejmujq okres styczen-marzec 2008 r., zas porownania mowiq
o dynamice w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zrodia danych zostaly przedstawione na koncu
czesci IV niniejszego komentarza.

I. ISTOTNE ZDARZENIA I CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY

Przychody Grupy wyniosty 313,4 min zt i wzrosty o 3,5%. Wplywy ze sprzedazy reklam wyniosty
213,7 mln zt (wzrost o 16,3%), ze sprzedazy wydawnictw 53,3 min zl (wzrost o 4,5%), a ze sprzedazy
kolekcji 22,4 min zt (spadek o0 52,5 %).

Wedhug szacunkéw Grupy w pierwszym kwartale 2008 r. reklamodawcy wydali o 228 mln zi, tj. o prawie
16% wigeej niz przed rokiem. Najszybciej rosty wydatki na reklamg¢ w internecie (39%) oraz reklamg
zewnetrzng (26%). Dynamika wydatkoéw reklamowych w telewizji wyniosta prawie 16%, w dziennikach
nieco ponad 10%.

Wplywy ze sprzedazy reklam w Gazecie Wyborczej wyniosty 128 min zt 1 wzrosty o 11,3%. Przychody ze
sprzedazy egzemplarzy byly o 2,5% wyzsze niz przed rokiem i wyniosty 41 mln zi. W tym okresie Gazeta
sprzedawata $rednio 430 tys. egzemplarzy, a jej udzial w wydatkach na reklamg¢ w dziennikach wzrést do
prawie 44 %.

Przychody AMS-u wzrosly o 15,9% do 40 mln zt. Spotka wypracowata 14,5% marz¢ EBITDA operacyjna.

Wplywy segmentu czasopism wyniosty 26,1 mln zt i wzrosly o 11,1%, radiostacje zwigkszyly przychody
0 18,1%, a bezptatny dziennik Metro o 44%.

W pierwszym kwartale 2008 r. przychody z reklam dziatalno$ci internetowej (bez uwzglednienia wpltywow
z wortali) wyniosty 8,8 min zi, tj. 0 4,7 mIn zt wigcej niz przed rokiem. Na koniec lutego 2008 r. zasigg
47 marek internetowych Spotki wyniost 43,2%.

Koszty operacyjne Grupy w pierwszym kwartale 2008 r. wyniosty 290,8 mln zt i wzrosly o 2,4%. Wzrost
kosztow odzwierciedla przede wszystkim rozwoj oferty internetowej oraz portfela nosnikow reklamy
zewngtrzne;j.

W pierwszym kwartale 2008 r. EBITDA operacyjna Grupy wyniosta 54,2 min zt (wzrost o 14,1%), a marza
EBITDA operacyjna 17,3%. Wynik netto Grupy wyniost 18,5 mln zt i wzrdst o 31,2%.

Prezes Zarzadu Marek Sowa komentuje:

»~Mam przyjemno$¢ informowaé o kolejnym kwartale dobrych wynikow Agory, ktore potwierdzaja potencjat
rozwojowy 1 silng pozycje rynkowa naszych mediow. Zgodnie z zapowiedziami pracowaliémy nad poszerzeniem
oferty tematycznej spotki. RozwijaliSmy tematyczne serwisy w internecie, a teraz wzmacniamy naszg pozycj¢ na
rynku ogloszeniowym dzigki strategicznej inwestycji w spotke Trader.com (Polska).”
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II. CZYNNIKI ZEWNETRZNE I WEWNETRZNE ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY
1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE

1.1. Rynek reklamy

Wedlug szacunkéw Agory, opartych na dostgpnych zrédlach danych, w pierwszym kwartale 2008 r. warto$¢ rynku
reklamy wyniosta ok. 1,7 mld zl i byla o 16% wyzsza niz w pierwszym kwartale ubieglego roku. Wszystkie segmenty
rynku zanotowaty dynamiczny wzrost wptywow, jednak najszybciej rozwijata si¢ reklama internetowa. W pierwszym
kwartale 2008 r. budzety reklamowe online wzrosty o 39% i wyniosty 87 min zt (5,3% wszystkich wydatkow
reklamowych). Szybszy niz rynek przyrost wydatkow zanotowala rowniez reklama zewngtrzna (26%).

Wydatki na reklamg w telewizji stanowity w pierwszym kwartale 2008 r. okoto 48% wszystkich wydatkéw i byty
o prawie 16% wyzsze niz przed rokiem. Wielko$¢ budzetow przeznaczonych na reklam¢ w telewizyjnych kanatach
tematycznych wyniosta okoto 90 mln zt i wzrosta o okoto 24%. W tym samym okresie wptywy reklamowe segmentu
prasowego wzrosly o prawie 11%. Szybciej niz oczekiwano rosty wydatki na reklam¢ w dziennikach (10%). Wzrost
ten byl spowodowany zwigkszona popularnoscia dziennikéw ogolnopolskich (wzrost o 18%), ktore konkurowaty
o0 ogolnokrajowe kampanie reklamowe z coraz bardziej przepetniona reklamami telewizja. W pierwszym kwartale
2008 r. $rednie wykorzystanie czasu reklamowego w prime-time w czterech najwigkszych stacjach telewizyjnych
wyniosto okoto 89% .

Poziom wydatkow w stacjach radiowych wzrost w pierwszym kwartale 2008 r. o blisko 15%. Wplywy stacji
ogolnopolskich zwigkszyly sig 0 22%, a stacji lokalnych i regionalnych odpowiednio o 3% i 23%.

Mimo wyzsze] niz oczekiwana dynamiki wzrostu rynku reklamy w pierwszym kwartale 2008 r,. na dzien
sporzadzania niniejszego komentarza Spotka podtrzymuje swoje szacunki dotyczace rozwoju wydatkow reklamowych
w catym 2008 r. Ewentualna weryfikacja szacunkéw Spotki w tym zakresie bedzie uzalezniona od analizy trendow
w drugim kwartale 2008 r.

1.2. Konkurencja na rynku dziennikow

W pierwszym kwartale 2008 r. §rednia dzienna sprzedaz Gazety wyniosta 430 tys. egzemplarzy (spadek o 9,3%).
W omawianym okresie $rednie rozpowszechnianie czwartego w rankingu sprzedazy tytulu ogoélnopolskiego,
Dziennika wyniosto 163 tys. egzemplarzy i spadlo o 23,7% w stosunku do pierwszego kwartatu 2007 r.
Rozpowszechnianie Rzeczpospolitej wyniosto 161 tys. egzemplarzy (wzrost o 0,9%), a rozpowszechnianie Faktu
527 tys. egzemplarzy (spadek o 0,5%). Super Express sprzedal 214 tys. egz. (wzrost 0 6,4%).

W omawianym okresie Gazeta byta najbardziej poczytnym tytulem w ciagu tygodnia. Tygodniowy zasieg czytelniczy
Gazety wyniost 18,5% (5,6 mln czytelnikow, wg wskaznika CCS). Czytelnictwo tabloidu Fakt bylo na poziomie
17,2%, a Super Expressu osiagneto 8,0%. Dobre wyniki zanotowalo Metro, ktore trafiato do 7,7%, tj. 2,3 min
czytelnikow. Zasiggi pozostalych gazet codziennych, m.in. Dziennika i Rzeczpospolitej wynioslty odpowiednio 6,3%
i5,1%.

W pierwszym kwartale 2008 r. Gazeta Wyborcza byla réwniez najchgtniej wybieranym tytulem przez
reklamodawcow. Jej udzial w wydatkach na reklam¢ w dziennikach wyniést prawie 44% iwzrost o 1 pkt%
w stosunku do pierwszego kwartatu 2007 r. W tym samym okresie udzial Dziennika wyniost 7%, a udzial Faktu
prawie 6%. Dynamicznie rosty wplywy Metra (wptywy z ogloszen wymiarowych wzrosty o 46%), ktore zwigkszylo
udziat w wydatkach na reklame¢ w dziennikach do okoto 3,5%.

W pazdzierniku 2007 r. Polskapresse rozpoczat wydawanie 11 lokalnych dziennikéw. W okresie styczen-marzec
2008 r. sprzedaz nowych tytutdéw wyniosta: Polska Bialystok (0,9 tys. egz.), Polska Gazeta Opolska (1,8 tys. egz.),
Polska Kielce (1 tys. egz.), Polska Koszalin (0,7 tys. egz.), Polska Kujawy (1,5 tys. egz.), Polska Lubuskie
(1,7 tys. egz.), Polska Mazowsze (2,8 tys. egz.), Polska Metropolia Warszawska (13,1 tys. egz.), Polska Olsztyn
(0,9 tys. egz.), Polska Rzeszow (1,6 tys. egz.), Polska Szczecin (1,2 tys. egz.).
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2. CZYNNIKI WEWNETRZNE

2.1. Przychody

Grupa zanotowata 3,5% wzrost wszystkich przychodow ze sprzedazy. Najwigkszym sktadnikiem przychodoéw Agory
(68,2%) byty wptywy ze sprzedazy reklam (213,7 mln z) , ktore wzrosty o 16,3%.

Wplywy ze sprzedazy wydawnictw wzrosty o 4,5% do 53,3 mln zI. Wzrost ten uwzglgdnia wyzsze o 2,5% wplywy ze
sprzedazy egzemplarzy Gazety Wyborczej (strategia roéznicowania ceny) oraz dynamiczny rozwoj sprzedazy
egzemplarzy poszczeg6lnych tytutdow magazynowych (wzrost o 1 min zt).

Przychody ze sprzedazy kolekcji wydawniczych wyniosty w pierwszym kwartale 2008 r. 22,4 min zt i spadly
0 24,8 mln zt w stosunku do analogicznego okresu w 2007 r.

Spotka zwraca uwagg, ze oferty sprzedazy kolekcji wydawniczych oraz rdéznicowania ceny gazet ze wzgledu na
dotaczane do nich atrakcyjne dodatki dla czytelnikow staly si¢ powszechng praktyka rynkowa wsrod wydawcow.

2.2. Koszty operacyjne

W pierwszym kwartale 2008 r. catkowite koszty operacyjne Grupy wyniosty 290,8 min zt i wzrosly o 2,4%,
tj. 0 6,9 min zt. Wzrost kosztow wynika przede wszystkim z rozwoju oferty internetowej Grupy, a takze portfela
nos$nikow AMS (w tym nowych powierzchni reklamowych w wagonach warszawskiego metra).

Koszty wynagrodzen i $wiadczen w Grupie wyniosty w pierwszym kwartale 2008 r. 65,7 mln zt i wzrosty o 5,6%.
Wzrost ten wynika przede wszystkim ze zwigkszenia zatrudnienia w internecie, zwiazanego z dynamicznym
rozwojem oferty, a takze powigkszenia dziatow rozwoju systemow i dzialow sprzedazy w segmencie reklamy
zewngtrzne;j.

Wzrost kosztow reprezentacji i reklamy o 3,1 mln zt do 53,3 mln zt zwiazany jest przede wszystkim z wigksza liczba
wydawnictw dwucenowych w Gazecie Wyborczej oraz intensywnymi kampaniami promocyjnymi oferty internetowe;j
Grupy.

Spadek kosztow materialow, energii oraz sprzedanych towarow i materiatow o 12,3 min zt do 60,5 min zt wynika
z realizacji mniejszej liczby projektow wydawniczych, w tym opartych gtéwnie na kolekcjach ksiazkowych.

Zatrudnienie etatowe w Grupie na koniec pierwszego kwartatu 2008 r. wyniosto 3 511 etatow i wzrosto o 108 etatow
w stosunku do pierwszego kwartatu 2007 r. i 0 42 etaty w stosunku do czwartego kwartatu 2007 r.

Zgodnie z zapowiedziami, w kolejnych kwartatach Spoétka oczekuje wzrostu kosztow wynagrodzen i §wiadczen na
rzecz pracownikow. Wzrost ten jest wynikiem dynamicznego rozwoju dziatalnosci operacyjnej Grupy, w tym przede
wszystkim w dziedzinie Internetu, a takze silnej konkurencji na rynku mediow i zwiazanych z nia presji ptacowych.
Spolka szacuje, ze fundusz ptac w 2008 r. wzrosnie o okoto 11%.
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ITI. WYNIKI FINANSOWE
1. SPOLKI WCHODZACE W SKEAD GRUPY AGORA

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Agora za pierwszy kwartat 2008 r. obejmuje konsolidacjg Agory SA, Agory
Poligrafii Sp.z 0.0., Grupy Art Marketing Syndicate SA (Grupa AMS), Agory TC Sp. z o.0., Agory Ukrainy
Sp. z 0.0. oraz 7 spotek zaleznych dziatajacych w branzy radiowej i jednostke wspotzalezna A2 Multimedia Sp. z o.0.
Szczegodtowa lista spotek wchodzacych w sktad Grupy Agora znajduje si¢ w nocie do sprawozdania finansowego

w tym raporcie.

2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT GRUPY AGORA

Tab. 1
I ! % zmiany
w mln zt vartal K 2008 do 2007
Przychody ze sprzedazy 3134 302,7 3,5%
Sprzedaz ustug reklamowych (1) 213,7 183,7 16,3%
Sprzedaz wydawnictw (1) 53,3 51,0 4,5%
Kolekcje wydawnicze 22,4 472 (52,5%)
Pozostata sprzedaz 24,0 20,8 15,4%
Koszty operacyjne netto, w tym: (290,8) (283,9) 2.4%
Zuzycie materialow i energii oraz wartos¢ sprzedanych
towarow i materiatow (60,5) (72,8) (16,9%)
Amortyzacja (19,8) (18,9) 4,8%
Wynagrodzenia i sSwiadczenia (2) (65,7) (62,2) 5,6%
Niegotowkowe koszty zwiqzane z ptatnosciami w formie
papieréw wartosciowych (12,0) 9,9) 21,2%
Reprezentacja i reklama (53,3) (50,2) 6,2%
Wynik operacyiny - EBIT 22,6 18,8 20,2%
Przychody i koszty finansowe, netto, w tym: 3,4 2.1 61,9%
Przychody z krotkoterminowych inwestycji 5,8 3,5 65,7%
Koszty kredytow i pozyczek (2,2) (1,6) 37,5%
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
i wspoétzaleznych (0,2) . ;
Zysk brutto 25,8 20,9 23,4%
Podatek dochodowy (7,3) (6,8) 7,4%
Zysk netto 18,5 14,1 31,2%
Przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 18,7 14,3 30,8%
Udzialy mniejszosci (0,2) (0,2) -
18,5 14,1 31,2%
Marza EBIT (EBIT/Przychody) 7,2% 6,2% 1,0pkt %
EBITDA 42,2 37,6 12,2%
Marza EBITDA (EBITDA/Przychody) 13,5% 12,4% 1,1pkt %
EBITDA operacyjna (2) 54,2 47,5 14,1%
Marza EBITDA operacyjna (EBITDA operacyjna / Przychody) 17,3% 15,7% 1,6pkt %

(1) zwylqczeniem przychodow z tytutu kolekcji wydawniczych

(2) z wylqczeniem niegotowkowych kosztow zwiqzanych z ptatnosciami w formie papierow wartosciowych

Podstawowe produkty i ustugi oraz przychody i koszty operacyjne Grupy zostaly zaprezentowane i omowione

w czgsci [V niniejszego komentarza (,, Wyniki operacyjne — gtéwne gatgzie dziatalnosci Grupy Agora”).

Tabela w punkcie 2.1. ponizej prezentuje zestawienie wplywu wynikow operacyjnych poszczegdlnych dziatalnosci

Grupy na wyniki finansowe Grupy.
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2.1. Wyniki wg gléwnych dzialalno$ci Grupy Agora SA za pierwszy kwartal 2008 r.

Tab. 2
Razem
codsien Gl6wna Rt
. Reklama . siedziba i pion SKonsoli-
min zt o a Czasopisma zewnetrzna Radio nowe Korekty dowane)
1 Internet . -
1) przedsigwzigcia T kwartat
2008
Przychody ze
sprzedazy 2333 26,1 40,0 18,0 - (4,0) 3134
Udziat % 74,4% 8,3% 12,8% 5,7% - (1,3%) | 100,0%
Koszty operacyjne (212,1) (22,5) (39,2) 17,9) 2,7 3,6 (290,8)
EBIT 21,2 3,6 0,8 0,1 2,7) (0,4) 22,6
Przychody i koszty
finansowe 3.4
Udziat w zyskach
(stratach) jednostek
stowarzyszonych i
wspotzaleznych 0,2)
Podatek dochodowy (7,3)
Zysk netto 18,5
Przypadajacy na:
Akcjonariuszy 18.7
jednostki dominujacej ’
Udzialy mniejszosci 0,2)
EBITDA 343 3,7 4.8 0,7 (1,0) (0,3) 42,2
EEZ?ITDA operacyjna 4 43 5.8 1,4 (1,0) 0.3) 542
Wydatki inwestycyjne (5,2) R (18,5) (0,9) - - (24,6)

(1) zuwzglednieniem kosztow Zarzqdu i wigkszosci kosztow pionow wspomagajqcych.
(2) z wylqczeniem niegotowkowych kosztow zwiqzanych z ptatnosciami w formie papierow wartosciowych.

2.2. Przychody i koszty finansowe

Wzrost przychoddéw z krétkoterminowych inwestycji wynika ze wzrostu stanu gotdwki i aktywoéw pieni¢znych
w pierwszym kwartale 2008 r. oraz ze wzrostu stop procentowych w pordwnaniu do analogicznego okresu roku

poprzedniego.
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3. BILANS GRUPY AGORA

Tab. 3
% zmiany % zmiany
w min zi 31.03.2008 31.12.2007 do 31.03.2007 do
31.12.2007 31.03.2007
Aktywa trwate 961,0 953,0 0,8% 965,0 (0,4%)
udziat w sumie bilansowej 58,1% 58,7%  (0,6pkt %) 61,3%  (3,2pkt %)
Aktywa obrotowe 691,8 670,1 3,2% 609,5 13,5%
udzial w sumie bilansowej 41,9% 41,3% 0,6pkt % 38,7% 3,2pkt %
RAZEM AKTYWA 1652,8 1623,1 1,8% 1574,5 5,0%
Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 1245,7 1215,7 2,5% 11893 4,7%
udzial w sumie bilansowej 75,4% 74,9% 0,5pkt % 75,5%  (0,1pkt %)
Ud21a1y mnlejszos'm _ (0,1) 100’0% (0’1) (100’0%)
udzial w sumie bilansowej - - - - -
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 159,8 169,9 (5,9%) 196,5 (18,7%)
udzial w sumie bilansowej 9,7% 10,5%  (0,8pkt %) 12,5%  (2,8pkt %)
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 2473 237,6 4,1% 188.8 31,0%
udzial w sumie bilansowej 14,9% 14,6% 0,3pkt % 12,0% 2,9pkt %
RAZEM PASYWA 1652,8 1623,1 1,8% 1574,5 5,0%

3.1. Aktywa trwale

Wzrost aktywow trwalych w odniesieniu do stanu z 31 grudnia 2007 r. wynika glownie ze zwigkszonych inwestycji w
nosniki grupy AMS, zwigkszeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego.

3.2. Aktywa obrotowe

Na wzrost stanu aktywow obrotowych w stosunku do 31 grudnia 2007 r. istotny wptyw miat gléwnie wzrost srodkow
pieni¢znych i ekwiwalentow.

3.3. Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe

Spadek zobowiazan dlugoterminowych w stosunku do 31 grudnia 2007 r. wynika glownie z przekwalifikowania
8,7mln zI zobowigzan z tytulu kredytu bankowego Agory SA z zobowigzan dlugoterminowych
do krotkoterminowych.

3.4. Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe

Wzrost pozycji zobowiazan i rezerw kréotkoterminowych w stosunku do 31 grudnia 2007 r. wynika z opisanej
powyzej reklasyfikacji zobowiazan krotkoterminowych z tytutu kredytow.
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4. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY AGORA

Tab. 4
! I % zmiany
kwartal kwartal 2008 do 2007
w min z} 2008 2007
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 53,8 49,8 8,0%
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 33,8 (111,8) -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 2,1 2,1) -
Razem przeplywy pieni¢zne netto 85,5 (64,1) -
Srodki pieni¢Zne na koniec okresu 4232 270,6 56,4%

Na dzien 31 marca 2008 r. Grupa dysponowata wolnymi §rodkami w wysokosci 423,2 min zi, na ktore sktadaly si¢
gotowka i jej ekwiwalenty (kasa, rachunki bankowe i depozyty bankowe).

Biorac pod uwage posiadane srodki wilasne oraz dostgpna lini¢ kredytowa (800 min zi, z ktérej wykorzystano
139,5 min zt) Grupa Agora nie przewiduje wystapienia problemoéw z ptynnoscia finansowa w zwiazku z realizacja
planéw inwestycyjnych.

4.1. Dzialalno$¢ operacyjna

W pierwszym kwartale 2008 r. przeptywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej byly wyzsze niz w roku
ubiegtym, gléwnie na skutek wyzszego zysku netto wypracowanego przez Grupe Agora w pierwszym kwartale
2008 r. oraz mniejszej zmiany stanu rezerw w porownaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.

4.2. Dzialalno$¢ inwestycyjna

Dodatnie przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej w pierwszym kwartale 2008 r. to glownie efekt
przychodow ze sprzedazy krotkoterminowych papierow warto§ciowych, w ktorych sa lokowane wolne $rodki
pienigzne.

4.3. Dzialalno$¢ finansowa

W pierwszym kwartale 2008 r. przeptywy pienig¢zne z dzialalnosci finansowej zawieraly gtdwnie zaptacone odsetki
od kredytu.
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5. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE /5/

Tab. 5
I I o .
kwartal kwartal 2 00;’ df:gl;‘(;l;’
2008 2007
Wskazniki rentownosci
rentowno$¢ sprzedazy netto 6,0% 4,7% 1,3pkt %
rentowno$¢ sprzedazy brutto 43.7% 40,1% 3,6pkt %
rentowno$¢ kapitatu wlasnego 6,1% 4,8% 1,3pkt %
Wskazniki efektywnosci
szybkos¢ obrotu zapasow 8 dni 8 dni -
szybko$¢ obrotu naleznosci 68 dni 62 dni 9,7%
szybko$¢ obrotu zobowigzan 45 dni 36 dni 25,0%
Wskaznik plynno$ci
wskaznik ptynnosci I 2,8 3,2 (12,5%)
Wskazniki finansowania
stopa zadtuzenia (1) - - -
wskaznik pokrycia odsetek 10,7 11,9 (10,1%)
kasowy wskaznik pokrycia odsetek 12,2 24,0 (49,2%)

(1) na dzien 31 marca 2008 r. i 31 marca 2007 r. wystepowata nadwyzka gotowki i aktywow finansowych o wysokim
stopniu plynnosci nad zadtuzeniem z tytutu kredytow i pozyczek.

Definicje wskaznikéw finansowych /5] zostaly omdéwione na koncu czg$ci IV niniejszego komentarza (,,Wyniki
operacyjne - gldwne gatezie dzialalnosci Grupy Agora”).
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IV. WYNIKI OPERACYJNE - GLOWNE GALEZIE DZIALALNOSCI GRUPY AGORA

1V.A. PRASA CODZIENNA I INTERNET

Tab. 6
| I o .

kwartal kwartal 20 Og) ;:1;333;

w min zi 2008 2007
Laczne przychody (1) 233,3 232,7 0,3%
Przychody ze sprzedazy wydawnictw 41,3 40,0 3,3%
w tym Gazeta Wyborcza 41,0 40,0 2,5%
Przychody ze sprzedazy reklam (1) 146,9 125,6 17,0%
w tym Gazeta Wyborcza (1)(2) 128,0 115,0 11,3%
Kolekcje wydawnicze 22,4 472 (52,5%)
Pozostale przychody 22,7 19,9 14,1%
Razem koszty operacyjne, w tym: (212,1) (214,3) (1,0%)
Materialy, energia, towary i ustugi poligraficzne (67,3) (82,9) (18,8%)
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikow (3) (49,9) (46,8) 6,6%

Niegotowkowe koszty zwigzane z platnosciami w formie

papieréw warto§ciowych 9,7 8,1) 19,8%
Amortyzacja (13,1) (12,9) 1,6%
Reprezentacja i reklama (1) (4) (46,3) (42,7) 8,4%
EBIT 21,2 18,4 15,2%
marza EBIT 9,1% 7,9% 1,2pkt %
EBITDA 34,3 31,3 9,6%
marza EBITDA 14,7% 13,5% 1,2pkt %
EBITDA operacyjna (3) 44,0 394 11,7%
marza EBITDA operacyjna 18,9% 16,9% 2,0pkt %

(1) podane kwoty nie zawierajq przychodow i pelnych kosztow wzajemnej promocji pomiedzy roznymi
dziatalnosciami Grupy Agora (jedynie koszty bezposrednie zmienne kampanii na nosnikach reklamy

zewnetrznej), jezeli taka promocja jest realizowana bez wczesniejszej rezerwacji.

(2) podane kwoty zawierajq catkowite wplywy z ofert dwumedialnych czyli publikowanych zarowno w tradycyjnej
Gazecie jak i w wortalach internetowych GazetaPraca.pl, GazetaDom.pl i Komunikaty.pl

(3) zwylqczeniem niegotowkowych kosztow zwiqzanych z platnosciami w formie papierow wartosciowych.

(4) podane kwoty zawierajq koszty rozpoczecia sprzedazy nowych serii wydawniczych (pierwszy darmowy tom,

koszty promocji w mediach) oraz koszty produkcji i promocji gadzetow dolqczanych do Gazety.

(5) w Prasie Codziennej i Internecie ujete sq rowniez koszty Zarzqdu oraz wiekszoS¢ kosztow pionow

wspomagajqcych Agory.

1. GAZETA WYBORCZA
1.1. Przychody
1.1.1. Sprzedaz prasy

W pierwszym kwartale 2008 r. Gazeta utrzymata pozycje lidera wsrod opiniotworczych dziennikow. W tym okresie
srednie rozpowszechnianie platne Gazety wyniosto 430 tys. egzemplarzy i byto o 9,3% nizsze niz w pierwszym
kwartale 2007 r. Spadek ten wynika z wysokiej podstawy w analogicznym okresie 2007 r., spowodowanej m.in.
innowacyjna strategia sprzedazy dwucenowej, ktora stata si¢ dzi§ powszechnie stosowana praktyka wsrod

wydawcow. Wplywy ze sprzedazy egzemplarzy wzrosty o prawie 2,5% .

W pierwszym kwartale 2008 r. Gazet¢ mozna byto kupi¢ m.in. z kolekcja filméw DVD Kino z Gwiazdami, Kino
Familijne, filmem Czterej Pancerni i pies, ptytami CD do nauki jezykéw obcych, Hitami Karnawalowymi,
przewodnikami po miastach Europy, Vademecum chorob, stownikami oraz kilkoma projektami jednorazowymi.
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Dodatkowa ofert¢ mozna bylto naby¢ z Gazetq w wyzszej cenie (od 2,99 zt do 6,99 zt). Czytelnicy mogli rowniez
kupi¢ Gazete bez dodatku, w zwyklej cenie 1,50 zi. Mechanizm réznicowania ceny oktadkowej Gazety zaktada
finansowanie dodatkowych kosztow reprezentacji i reklamy (w tej pozycji ksiggowane sa koszty produkcji i promocji
gadzetow) dodatkowymi wptywami pozyskanymi ze sprzedazy egzemplarzy Gazety.

W pierwszym kwartale 2008 r. Gazeta osiagneta bardzo dobre wyniki czytelnictwa. W tym okresie Gazeta docierata
do 5,6 mln czytelnikoéw (18,5% zasigg wg wskaznika CCS): 45% stanowili czytelnicy z wyzszym wyksztatceniem,
45,5% czytelnicy mieszkajacy w duzych miastach (pow. 100 tys. mieszkancow), a 60,8% nie przekroczyta jeszcze
45 roku zycia.

W wojewoddztwie mazowieckim Gazeta byta najbardziej poczytna gazeta codzienna i docierata w pierwszym kwartale
2008 r. do 1 miIn czytelnikow (26,8% zasieg wg wskaznika CCS). Srednia sprzedaz Gazety na tym rynku wyniosta
104 tys. egzemplarzy. Dziennik byt dopiero piatym tytulem pod wzgledem sprzedanych egzemplarzy (41 tys.), za$
jego czytelnictwo wyniosto 12,3%. Srednia sprzedaz debiutujacych w pazdzierniku 2007 r. dziennikéw lokalnych
Polska Metropolia Warszawska 1 Polska Mazowsze wyniosta w pierwszym kwartale 2008 r. odpowiednio 13 tys.
13 tys. egzemplarzy, a ich czytelnictwo w okresie styczen-marzec 2008 r. byto na poziomie 1,6% i 0,5%.

1.1.2. Sprzedaz reklam

W pierwszym kwartale 2008 r przychody netto Gazety z calej dzialalnosci reklamowej zawierajacej ogloszenia
wymiarowe, drobne i inserty wyniosty 128 min zt i byly o 11,3% wyzZsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Dane te uwzgledniaja rowniez wptywy z ofert dwumedialnych, czyli publikowanych zaréwno w tradycyjnej Gazecie
jak 1 wortalach internetowych GazetaPraca.pl, GazetaDom.pl i Komunikaty.pl.

W pierwszym kwartale 2008 r. udziat Gazety we wszystkich ogloszeniach wymiarowych w dziennikach wyniost
prawie 44% i wzrést o 1 pkt%.

Udziat Gazety w wydatkach na reklam¢ w dziennikach ogoélnopolskich wynidst 44% i spadt o niespetna 0,5 pkt%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego.

Gazeta zwigkszyta swoj udziat w wydatkach na reklamg¢ w dziennikach stotecznych (ogloszenia wymiarowe bez
ogloszen drobnych, insertéw i nekrologéw) o prawie 3 pkt% oraz o ponad 1 pkt% w wydatkach na reklame
w dziennikach lokalnych (pozawarszawskich).

W pierwszym kwartale 2008 r. udzial stron ogloszeniowych w sumie objgtosci Gazety wynidst okoto 46%, za$
$rednia dzienna publikowana liczba stron ogloszeniowych ptatnych we wszystkich krajowych i lokalnych wydaniach
Gazety wyniosta ok. 254.

1.1.3. Kolekcje wydawnicze

Tab. 7
| I I v I
kwartal kwartal kwartal kwartal kwartal
2007 2007 2007 2007 2008
Przychody ze sprzedazy kolekcji 479 336 15.4 31.0 274
wydawniczych ’ ? ’ ’ ’

W pierwszym kwartale 2008 r. Agora prowadzita sze$¢ projektéw seryjnych oraz osiem projektow jednorazowych.
W tym okresie Spotka sprzedata 1,5 min ksiazek i ksiazek z dotaczanymi plytami DVD i CD. Wynik operacyjny
projektow specjalnych wyniost 1,3 min zt.

W styczniu pojawita si¢ 6 - tomowa kontynuacja serii Mistrzowie Stowa oraz 16 - tomowa kolekcja Dziela Wybrane
Ryszarda Kapusciriskiego. W marcu wprowadzono na rynek pod patronatem UNESCO 16 - tomowa Encyklopedig
Sportow Swiata, ukazala si¢ tez seria 5 tomow Testow Edukacyjnych 2008.

Wsrod projektow jednorazowych znalazty sig¢ ksiazki z dolaczonymi ptytami CD z muzyka (m.in. Meska Muzyka
Waglewski, Fisz, Emade oraz Shakin’Dudi Zfota plyta - ciqg dalszy), oraz cztery samodzielne pozycje ksiazkowe.
1.1.4. Pozostate przychody

Przychody ze sprzedazy ustug poligraficznych wzrosty w pierwszym kwartale 2008 r. o 14% na skutek wzrostu
wolumenu zaméwien od klientdw zewngtrznych.
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1.2. Koszty produkceji Gazety Wyborczej

Tab. 8
I I o .

Koszty produkeji Gazety Wyborczej kwartal kwartal Yo Zmiany
2008 do 2007

w min z} 2008 2007
Koszty state, w tym: 13,3 13,2 1,1%
Amortyzacja 6,2 6,6 (5,5%)
Koszty zmienne, w tym: 35,7 38,0 (6,0%)
Papier 29,2 31,0 (5,7%)
RAZEM Kkoszty stale i zmienne 49,0 51,2 (4,2%)

1.2.1. Koszt materiatow produkcyjnych i ustug poligraficznych

Mimo wzrostu wolumenu produkcji koszty zmienne, w tym koszty papieru zanotowaly spadek o 6%. Byt on gléwnie
skutkiem obnizenia kosztéw ustug obcych oraz nizszych cen papieru zwiazanych ze spadkiem kursu Euro w stosunku
do zlotego.

2. PRASA BEZPLATNA

W pierwszym kwartale 2008 r. bezptatny dziennik Agory istotnie wzmocnit swoja pozycj¢ na rynku dziennikow.
Metro jest jedynym ogdlnopolskim bezptatnym dziennikiem w Polsce ukazujacym si¢ od poniedziatku do piatku.

Wpltywy Metra wzrosty o 44%, za$ wplywy z reklam wymiarowych wzrosly o prawie 46%. W tym czasie Metro
powigkszyto udziaty w wydatkach na ogloszenia wymiarowe dziennikoéw krajowych i lokalnych do prawie 3,5%.

W pierwszym kwartale 2008 r. Metro uzyskato ponownie bardzo dobre wyniki $redniego dziennego czytelnictwa
(4,4% - wg wskaznika CPW). Z tym wynikiem Metro bylo trzecia najczgsciej czytana ogdlnopolska gazeta codzienna.

Zgodnie z planem, EBITDA operacyjna Metra w pierwszym kwartale 2008 r. byta dodatnia.

3. INTERNET /6]

W lutym 2008 r. zasigg marek internetowych Agory wsrdd polskich internautow wzrdst do poziomu 43,2%. Liczba
uzytkownikéw wyniosta 6,2 mln 0séb, co oznacza wzrost o 20% w poréwnaniu do ubieglego roku. W lutym 2008 r.
uzytkownicy laczacy si¢ z Polski wykonali na portalu 417,8 min odston, tj. o 2,8% wigcej niz w poprzednim roku
i spedzili na nim $rednio 78 minut (o 9,9% wigcej niz w lutym 2007 r.).

W pierwszym kwartale 2008 r. wplywy ze sprzedazy reklam internetowych zwigkszyly si¢ o 114,6% do 8,8 min zt
(bez uwzglednienia wplywow z ogloszen internetowych w  wortalach GazetaPraca.pl, GazetaDom.pl
i Komunikaty.pl).

W omawianym kwartale uruchomionych zostalo 9 nowych serwiséw, a jeden zostat gruntownie przebudowany.
Na koniec pierwszego kwartalu 2008 r. w ofercie internetowej Agory znajdowato si¢ 47 marek internetowych, m. in.
2 portale, 9 serwisow ogloszeniowych (m. in. GazetaPraca.pl, GazetaDom.pl), 7 serwisOw spolecznosciowych
(np. Blox.pl, Bebo), 13 serwisow rozrywkowych (m. in. Plotek.pl, zCzuba.pl) oraz kilkanascie ekskluzywnych
serwisOw tematycznych jak eDziecko.pl, Sport.pl czy GazetaWyborcza.pl.

Wsrod uruchomionych serwiséw znalazly si¢ m.in. serwis biznesowy Bubleprawne.pl, Blox.ua - ukrainska wersja
serwisu Blox.pl, Kotek.pl - serwis dla nastolatek, Reklamania.pl — poswigcony reklamom, UczymySie.pl — platforma
edukacyjna dla rodzicow oraz Ugotuj.to — nowy serwis kulinarny, ktory zastapil dotychczasowa oferte
Kuchnia.Gazeta.pl.

Spotka aktywnie poszerzyta swoja ofert¢ w zakresie wortali tematycznych. Wortal rekrutacyjny zostat wzbogacony
serwisem Pracawsprzedazy.pl, a GazetaDom.pl o nowe serwisy Wnetrza oraz Kredyty. W polowie lutego zmieniony
zostal system pocztowy Gazeta.pl, ktéry wykorzystuje najlepsze §wiatowe rozwiazania dostarczane przez Google
Gmail.

Serwisy tworzone w ramach portalu Gazeta.p! zajmuja wysokie pozycje w rankingach. Wedtug danych Megapanel
PBI/Gemius z lutego 2008 r., GazetaDom.p! utrzymuje pozycje lidera w kategorii Budownictwo i nieruchomosci pod
wzgledem liczby uzytkownikoéw, GazetaPraca.pl zajmuje drugie miejsce w kategorii Praca, a serwisy informacyjne
Gazeta.pl sa na trzecim miejscu w kategorii Informacje, publicystyka, media.
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Na poczatku 2008 r. Agora nawiazata wspolpracg z kolejnym waznym migdzynarodowym partnerem. Od lutego
2008 r. Agora dostarcza tresci ze swoich serwisow do portalu MSN.p/ nalezacego do Microsoft. Agora rozpoczgta
takze dostarczanie tresci do operatora Play. Znaczaco rozszerzona zostata wspolpraca z firma Nokia, dzigki czemu
uzytkownicy telefonéw producenta moga oglada¢ wideo z serwisu Wideo.Gazeta.pl oraz stucha¢ audycji TOK FM
i internetowego radia Tuba.fm.

A2 Multimedia Sp. z 0.0., ktorej Agora SA i Grupa ATM SA sa udzialowcami, realizowala w pierwszym kwartale
wspolne przedsiewzigeia z TV4 - Big Brother 5 i Happy Hour oraz wlasne produkcje, seriale internetowe.
A2 Multimedia prowadzi przygotowania do wdrozenia kolejnych projektow.

1V.B. CZASOPISMA [7]

Tab. 9
1 I .
kwartal kwartal 2 0(;)? ;(I)ﬂ;‘:l)l(;z
w min zi 2008 2007
Laczne przychody, w tym: (1) 26,1 23,5 11,1%
Przychody ze sprzedazy wydawnictw 12,0 11,0 9,1%
Przychody ze sprzedazy reklam (1) 14,0 12,3 13,8%
Razem koszty operacyjne, w tym: (1) (22,5) (20,2) 11,4%
Materiaty, energia, towary i ustugi poligraficzne (8,9) (7,4) 14,9%
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow (2) 4,7 4,4 6,8%
Niegotowkowe koszty zwiazane z ptatno$ciami w formie
papieréw warto§ciowych (0,6) (0,3) 100,0%
Amortyzacja (0,1) 0,1) -
Reprezentacja i reklama (1) (7,1) (6,6) 7,6%
EBIT 3,6 3,3 9,1%
marza EBIT 13,8% 14,0% (0,2pkt %)
EBITDA 3,7 34 8,8%
marza EBITDA 14,2% 14,5% (0,3pkt %)
EBITDA operacyjna (2) 4,3 3,7 16,2%
marza EBITDA operacyjna 16,5% 15,7% 0,8pkt %

(1) podane kwoty nie zawierajq przychodow i pelnych kosztow wzajemnej promocji pomiedzy roznymi
dzialalnosciami Grupy Agora (jedynie koszty bezposrednie zmienne kampanii na nosnikach reklamy
zewnetrznej), jezeli taka promocja jest realizowana bez wczesniejszej rezerwacyi.

(2) z wylgczeniem niegotowkowych kosztow zwiqzanych z platnosciami w formie papierow wartosciowych.

1. Przychody
1.1. Sprzedaz czasopism
Tab. 10
| I o .
%0 Zmiany
kwartal kwartal
2008 2007 2008 do 2007
Srednie rozpowszechnianie ptatne miesigcznikow
(W tys. egz.) 1139,5 1 047,6 8,8%

W pierwszym kwartale 2008 r. wedlug danych cennikowych udzial czasopism Agory w rynku reklamy
miesigcznikow ogdlnopolskich wyniost 11,6%.

1.2. Sprzedaz reklam

Udziat czasopism Agory w rynku reklamy magazynow ogdlnopolskich w pierwszym kwartale 2008 r. wyniost 5,5%
(wzrost o okoto 0,2 pkt%).

2. Koszty

Wzrost kosztow produkcji w pierwszym kwartale 2008 r. wynika przede wszystkim z wydawania od pazdziernika
2007 r. nowego miesi¢cznika Smart oraz z wyzszych naktadow i objgtosci pozostatych tytutow.

Strona 15 z 48



Grupa Agora
Komentarz Zarzadu do raportu za pierwszy kwartat 2008 r.

1V.C. REKLAMA ZEWNETRZNA (GRUPA AMS)

Tab. 11
I I .

kwartal kwartal 2 0(;)? ;:,n;?)gz
w min zi 2008 2007
Laczne przychody, w tym: (1) 40,0 34,5 15,9%
Przychody ze sprzedazy reklam 39,2 33,7 16,3%
Razem koszty operacyjne, w tym (1) (39,2) (33,2) 18,1%
Koszty realizacji kampanii ,1) (7,3) 24.7%
Koszty utrzymania systemu (16,7) (15,0) 11,3%
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikow (2) (4,6) (4,2) 9,5%
Niegotowkowe koszty zwigzane z ptatnosciami w formie
papieréw warto$ciowych (1,0) (0,8) 25,0%
Reprezentacja i reklama (1,0) (1,6) (37,5%)
Amortyzacja 4,1) (3,2) 28,1%
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto (0,1) 0,1 -
EBIT 0,8 1,3 (38,5%)
marza EBIT 2,0% 3,8% (1,8pkt %)
EBITDA 4,8 4,4 9,1%
marza EBITDA 12,0% 12,8% (0,8pkt %)
EBITDA operacyjna (2) 5,8 5,2 11,5%
marza EBITDA operacyjna 14,5% 15,1% (0,6pkt %)
Liczba powierzchni reklamowych (3) 24 851 25 840 (3,8%)

(1) podane kwoty nie zawierajq przychodow i kosztow (bezposrednich zmiennych) promocji innych dziatalnosci
Grupy Agora na nosnikach AMS jezeli taka promocja jest realizowana bez wczesniejszej rezerwacji.

(2) zwylqczeniem niegotowkowych kosztow zwiqzanych z platnosciami w formie papierow wartosciowych.

(3) bez nosnikow reklamowych nalezqcych do Akcent Media Sp. z o.0. zainstalowanych na stacjach
benzynowych, matoformatowych nosnikow na wiatach przystankowych i w metrze warszawskim oraz
powierzchni reklamowych na autobusach i tramwajach.

1. Przychody

W pierwszym kwartale 2008 r. rynek reklamy zewngtrznej zanotowat wysoka dynamike wzrostu w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Wzrost ten wynikal przede wszystkim z duzej popularnosci wsrod
reklamodawcow nos$nikow w segmentach Premium 1 Superpremium. Wysoki wzrost przychodow AMS jest
konsekwencja podjetych przez spolke intensywnych dziatan inwestycyjnych, majacych na celu uzupehnienie
no$nikow w segmentach o najwigkszej dynamice wzrostu oraz uzupelnienie portfela nosnikbw o systemy
w segmentach rynku, w ktorych spotka do tej pory nie byta obecna.

Szacowany udzial AMS w rynku reklamy zewngtrznej w pierwszym kwartale 2008 r. z wylaczeniem reklamy
tranzytowej oraz reklamy opisanej w przypisie (1) pod powyzsza tabelg wyniost 24,4%. [8].
2. Koszty

Wzrost kosztow realizacji kampanii w pierwszym kwartale 2008 r. jest konsekwencja wlaczenia do oferty reklamy
w wagonach metra warszawskiego oraz realizacji wigkszej liczby kampanii reklamowych.

Wazrost kosztow utrzymania systemu w pierwszym kwartale 2008 r. wynika z konsekwentnie realizowanej rozbudowy
nos$nikow AMS z segmentdow Premium i Superpremium przy jednoczesnym ograniczaniu ilo$ci no$nikdéw o nizszym
jednostkowym koszcie utrzymania z segmentu Standard.

Wzrost kosztow wynagrodzen w pierwszym kwartale 2008 r. wynika z reorganizacji dzialdéw rozwoju systemow
w wyniku realizacji programdéw inwestycyjnych oraz pionu sprzedazowego.

Wzrost kosztow amortyzacji jest konsekwencja dziatan inwestycyjnych w 2006 r. i 2007 r. i kontynuowanych w roku
biezacym.

Spadek kosztéw reprezentacji i reklamy w pierwszym kwartale 2008 r. jest spowodowany przeprowadzeniem
mniejszej liczby kampanii spoleczno-marketingowych.
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3. Istotne zdarzenia

W pierwszym kwartale 2008 r. AMS wygrat przetarg na umeblowanie w kioski i stupy ogloszeniowe prestizowe;j
ulicy Warszawy — Krakowskiego Przedmie$cia. Wygrany przetarg jest ukoronowaniem wieloletniego doswiadczenia
spotki w zakresie meblowania przestrzeni miejskiej zgodnego z potrzebami miast.

IV.D. RADIO

Grupe radiowa Agory tworzy 18 stacji lokalnych nadajacych pod marka Ziote Przeboje, 6 stacji lokalnych,
nadajacych pod marka Roxy FM i obejmujaca 9 najwigkszych rynkow miejskich ponadregionalna stacja TOK FM.
W grupie radiowej znajduja si¢ takze dwie radiostacje lokalne oferujace muzyke w formacie AC (Adult
Contemporary). Stacje grupy radiowej nadaja na najwigkszych rynkach miejskich w Polsce.

1. RADIOSTACJE LOKALNE

W pierwszym kwartale 2008 r. wskaznik EBITDA operacyjna segmentu radiostacji lokalnych wyniost 1,4 min zt i byt
lepszy o 1,6 mln zt w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Na wynik kwartatu wptynela bardzo dobra dynamika sprzedazy reklam zwiazana z dobra koniunktura na rynku
reklamy radiowe;.

Dane w tabeli 12 to suma wynikoéw stacji lokalnych oraz pionu radiowego skonsolidowanych pro forma. Dane te
nie zawieraja wynikow radia TOK FM, ktore sa omowione w punkcie 2.

Tab. 12
I I .

kwartal kwartal 2 0(;{30 ;:12133%7
w min zi 2008 2007
Laczne przychody, w tym: (3) 17,6 14,9 18,1%
Przychody ze sprzedazy reklam (1) 17,2 14,5 18,6%
Razem koszty operacyjne, w tym: (3) 17,3) (16,2) 6,8%
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikow (2) (5,5) (5,9) (6,8%)
Niegotowkowe koszty zwiazane z ptatnosciami w formie
papieréw warto$ciowych (0,6) (0,6) -
Licencje, czynsze i koszty facznosci (1,8) (1,8) -
Amortyzacja (0,5) (0,5) -
Reprezentacja i reklama (3) (2,5) 2,7 (7,4%)
EBIT 0,3 (1,3) -
marza EBIT 1,7% (8,7%) 10,4pkt %
EBITDA 0,8 0,8) -
marza EBITDA 4,5% (5,4%) 9,9pkt %
EBITDA operacyjna (2) 14 0,2) -
marza EBITDA operacyjna 8,0% (1,3%) 9,3pkt %

(1) przychody z barterow od mediow Agory SA4 stanowiq 0,3% przychodow ze sprzedazy reklam w okresie styczen
- marzec 2008 r. (0,5% w 2007 r.).

(2) zwylqczeniem niegotowkowych kosztow zwiqzanych z ptatnosciami w formie papierow wartosciowych.

(3) podane kwoty nie zawierajq przychodow i pelnych kosztow wzajemnej promocji pomiedzy roznymi
dziatalnosciami Grupy Agora (jedynie koszty bezposrednie zmienne kampanii na nosnikach reklamy
zewnetrznej), jezeli taka promocja jest realizowana bez wczesniejszej rezerwacyi.
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Udzial radiostacji lokalnych Grupy Agora w rynku stuchalnosci w pierwszych kwartatach 2008 r. i 2007 r.

Tab. 13

. Udzial w rynku
Narastajaco: stuchalnosci /9/(1)
2008 8,6%
2007 8,0%

(1) nie uwzgledniono radiostacji: Kiss FM i Rock Radio Mazowsze.

2. PONADREGIONALNE RADIO TOK FM
W pierwszym kwartale 2008 r. TOK FM zanotowato dalsze wzrosty udziatu w stuchalnosci i przychodow.

W miesiacach styczen-marzec 2008 r. TOK FM osiagnglo 7,4% udzialu w rynku shuchalnosci stacji radiowych
w Warszawie w swojej grupie celowej (6,1% udzial w analogicznym okresie 2007 r.). We wszystkich miastach
nadawania TOK FM wynik ten wyniost 4,6% (3,5% w analogicznym okresie 2007 r.).

W pierwszym kwartale 2008 r. przychody ze sprzedazy TOK FM wzrosty o 71% w stosunku do analogicznego okresu
2007 r. Poziom straty operacyjnej ulegt dalszemu zmniejszeniu.
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PRZYPISY

[1] EBITDA operacyjna = EBITDA + niegotowkowe koszty zwiqzane z platnosciami w formie papierow
wartosciowych.

[2] Wynik netto Grupy oznacza ,,wynik netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej”.

[3] Dane dotyczq reklam iogloszen w pieciu mediach (prasa, radio, telewizja, reklama zewnetrzna, internet).
W niniejszym sprawozdaniu Agora skorygowala dane dotyczqce rynku reklamy i jego dynamiki w 2007 r. i w latach
poprzednich. O ile wyraznie nie zaznaczono inaczej, w tresci niniejszego komentarza dane dotyczqce poziomu
rynkowych wydatkow na reklame w prasie i radiu sq szacowane przez Agore z uwzglednieniem poziomu Sredniego
rabatu i podawane sq w cenach biezqcych. Z tego tez wzgledu, biorqc pod uwage presje rabatowq i wyprzedaz przez
media czasow/powierzchni reklamowej, dane te mogq by¢ obarczone pewnymi bledami, ktore bedq korygowane na
biezqco. Dane dla prasy dotyczq jedynie ogloszen wymiarowych, z pominieciem insertow, ogloszen drobnych
i nekrologow. Jako podstawe do szacunkow uzyto wydatkow cennikowych z nastepujqcych zrodel: monitoring Expert
Monitor, monitoring Agory SA. Wydatki na reklame w telewizji oraz w internecie za 2008 rok i lata poprzednie oparte
sq na szacunkach domu mediowego Starlink; szacunki rynku telewizyjnego pomijajq przychody stacji z plansz
sponsorskich oraz ofert ,, telezakupow”.

Dane procentowe dotyczqce Sredniego wykorzystania czasu reklamowego w prime-time (obejmuje godziny od 18:00
do 23:00) na podstawie danych AGB Polska; opracowanie Agora SA.

Szacunki rynku internetowego nie obejmujq m.in. przychodow z branzowych serwisow ogloszeniowych (jak serwisy
rekrutacyjne, oferty nieruchomosci itp.). Szacunki rynku reklamy zewnetrznej pochodzq z danych Izby Gospodarczej
Reklamy Zewnetrznej.

[4] Dane dotyczqce liczby rozpowszechnianych egzemplarzy dziennikow wedlug Zwiqzku Kontroli i Dystrybucji Prasy
(ZKDP). Uzywane w niniejszym komentarzu pojecie "sprzedaz" oznacza "rozpowszechnianie platne razem"
z deklaracji sktadanych przez wydawcow do Zwiqzku Kontroli i Dystrybucji Prasy. Natomiast "Sredni dzienny nakiad"
Jest tozsamy ze "Srednim naktadem jednorazowym" rowniez zawartym w deklaracji ZKDP.

Dane o czytelnictwie dziennikow pochodzq z Polskich Badan Czytelnictwa, badania realizowanego przez firme
MillwardBrown SMG/KRC na losowej, ogolnopolskiej probie Polakow powyzej 15 roku zZycia. Uzyto wskaznikow:
CCS - Czytelnictwa Cyklu Sezonowego, informujqcego o odsetku respondentow deklarujqcych czytanie przynajmniej
jednego wydania tytutu w ciqgu 7 dni poprzedzajqcych wywiad oraz wskaznika CPW — czytelnictwo przecietnego
wydania. Wielkos¢ proby ogolnopolskiej: styczen - marzec 2007 r. n = 12 068; styczen - marzec 2008 r.
n =12 065. Wielkos¢ proby woj. mazowieckie: styczen-marzec 2007 r. n = 1 564, styczen-marzec 2008 r. n = 1 566.

[5] Definicje wskaznikow:

Zysk netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

Rentownos¢ sprzedazy netto =

Rentownos¢ sprzedazy Zysk brutto ze sprzedazy
brutto = Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

Zysk netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej
(Kapital wiasny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej na poczqtek
okresu + Kapital wlasny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej na koniec
okresu) / 2 / 4 dla danych kwartalnych

Rentownos¢ kapitatu =

(Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto na poczqtek okresu + Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug brutto na koniec okresu) /2

Szybkos¢ obrotu naleznosci = . . P TN
4 Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow / ilos¢ dni

(Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug na poczatek okresu + Zobowiqzania z tytutu
dostaw i ustug na koniec okresu) / 2

Szybkos¢ obrotu zobowiqzan = PP
4 @ Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow / ilosé¢ dni
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(Zapasy na poczqtek okresu + Zapasy na koniec okresu) / 2

Szybkos¢ obrotu zapasow = - A ———
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow / ilosé dni

Aktywa obrotowe

Wskaznik plynnosci I = - — - -
Zobowiqzania i rezerwy krotkoterminowe
Zobowiqzania krotkoterminowe i diugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek — srodki
Stopa zadluzenia = pieniezne i inne aktywa pienigzne — aktywa finansowe o wysokim stopniu plynnosci

Suma pasywow

Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik pokrycia odsetek =
Koszty odsetek

Kasowy wskaznik pokrycia Wolne przeplywy pienieine*

dsetek =
odsete Koszty odsetek

* Wolne przeplywy pieniezne = Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej + Wydatki
inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwalte i wartosci niematerialne

[6] Dane dotyczqce liczby uzytkownikow (real users), odston oraz czasu spedzonego przez uzytkownikow pochodzq z
badania Megapanel PBI/Gemius. Dane obejmujq uzytkownikow w wieku 7 lub wigcej lat, tqczqcych si¢ z serwerow
znajdujacych sie na terenie Polski. Dane dotyczqce ilosci uzytkownikow w serwisach internetowych Agory
audytowane sq przez Gemius SA.

[7] Dane dotyczqce Sredniego rozpowszechniania ptatnego miesiecznikow sq danymi wlasnymi wydawcy.

Dane cennikowe dotyczqce czasopism pochodzq z badania monitoring Expert Monitor; reklama komercyjna
brandowa; pominigto miesieczniki specjalistyczne,; uwzgledniono 121 tytutow.

[8] Zrédlo: raport o wielkosci sprzedazy reklamy zewnetrznej Izby Gospodarczej Reklamy Zewnetrznej obejmujgcy
firmy: AMS SA., Cityboard Media, Clear Channel Poland, Stroeer Out of Home Media, News Outdoor Poland,
Gigaboard Polska, Mini Media/Publiprox, Business Consulting, CAM Media oraz Defi Poland. Raport ten jest
opracowany przez IGRZ w oparciu o faktyczne dane finansowe przekazywane przez podmioty wspottworzqce Izbe.

[9] Dane o udziatach w rynku stuchalnosci pochodzq z badania RadioTrack, przeprowadzanego przez firme
MillwardBrown SMG/KRC (wszystkich miejsc stuchania, wszystkich dni stuchania i wszystkich kwadransow); dla
stacji lokalnych: w miastach nadawania stacji Agory i grupie wiekowej 15+ za okres styczen-marzec (proba dla
2007: 11 430 oraz dla 2008: 11 422); dla TOK FM: miasto nadawania Warszawa za okres styczen-marzec w grupie
wiekowej 15+ (proba dla 2007: 1 501 oraz dla 2008: 1 059); dla TOK FM: miasta nadawania za okres styczen-
marzec w grupie wiekowej 15+ (proba dla 2007: 7 840 oraz dla 2008: 7 844).
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V. INFORMACJE UZUPELNIAJACE

1. Umowy znaczace

Spoltka zawarta aneksy dotyczace umowy o udzielenie linii kredytowej do wysokosci 500 min zt, zawartej w dniu
5 kwietnia 2002 r. z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba w Warszawie. O szczegdtach umowy Agora
informowata w komunikacie biezacym nr 9/02.

W raporcie biezacym z dnia 28 marca 2008 r. Spoétka poinformowata o zawarciu Aneksu nr 7, ktory wydhizyt
okres wykorzystania linii kredytowej o jeden miesiac tj. do 30 kwietnia 2008 r.

W raporcie biezacym z dnia 30 kwietnia 2008 r., Spotka poinformowata, ze w dniu 29 kwietnia 2008 r. Agora
zawarla Aneks nr 8, ktory zwigkszyt kwotg linii kredytowej o 300 mln zt tj. do 800 min zt oraz wydtuzyt okres jej
wykorzystania o rok tj. do 31 marca 2009 r. Nastapila rowniez zmiana harmonogramu splaty. Linia kredytowa
zostata podzielona na dwie czgsci: A (500 mln zt) oraz B (300 mln zt). Czg$¢ A zostanie sptacona w 13 réwnych
ratach kwartalnych, czyli od marca 2009 r. do marca 2012 r. Czg$¢ B zostanie w catosci sptacona w dniu 31
grudnia 2013 r. W zwiazku z tym odpowiedniej zmianie ulegly umowy dotyczace zabezpieczen.

W raporcie biezacym z dnia 14 maja 2008 r., Spotka poinformowata, iz dnia 14 maja 2008 r. podpisata umowg
sprzedazy udziatéw (zwana dalej ,,umowa”) ze spotka Pronto Invest B.V. z siedziba w Amsterdamie, Holandia
(zwana dalej ,,Pronto Invest”), wchodzaca w sktad grupy Trader Media East Limited, z siedziba na Wyspie Jersey,
Wielka Brytania, (zwana dalej ,,TME”), kontrolowanej przez wiodaca turecka grupe¢ medialna Hurriyett, w celu
nabycia przez Agor¢ SA wszystkich udziatéw w kapitale zakltadowym polskiej spotki Trader.com (Polska)
Sp. z 0.0. (zwanej dalej ,, Trader.com”) za ceng 54 350 tys. USD (119 542 825 zt po przeliczeniu wedtug §redniego
kursu walutowego ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 12 maja 2008 r.). Umowa spehia
kryterium znaczacej umowy, poniewaz cena sprzedazy udziatdw Trader.com przewyzsza prog 10% wartoSci
kapitatu wlasnego Spotki. Wigcej szczegotéw dotyczacych transakcji zawiera nota 16 niniejszego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2. Istotne wydarzenia

W raportach biezacych z dnia 3 stycznia i 25 stycznia 2008 r. Agora poinformowata o zwigkszeniu posiadanego
udzialu ponad 10% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Agory SA o ponad 2% przez
klientow BZ WBK AIB Asset Management S.A. z siedziba w Poznaniu.

W raporcie biezacym z dnia 7 lutego 2008 r. Agora poinformowala o przekroczeniu progu 10% ogoélnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Agory SA przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu. Ponadto Towarzystwo informuje, iz w trybie okreslonym w art. 46
ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. - o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, ze zm.),
zlecilo zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Funduszy spolce BZ WBK AIB Asset Management Spotka
Akcyjna z siedziba w Poznaniu. W zwiazku z powyzszym na BZ WBK AIB Asset Management S.A. rowniez
ciazy obowiazek informacyjny zwiazany z nabyciami akcji, o ktorych mowa w niniejszym zawiadomieniu.

W raporcie biezacym z dnia 14 lutego 2008 r. Agora poinformowata, iz w dniu 13 lutego 2008 r. powzi¢la
informacj¢ o zarejestrowaniu w dniu 12 lutego 2008 r. przez wlasciwy sad rejestrowy spotki A2 Multimedia
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie.

W raporcie biezacym z dnia 4 kwietnia 2008 r. Agora poinformowata, Ze w dniu 28 marca 2008 r. Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowal potaczenie 6 spotek radiowych,
wykonujacych koncesj¢ na nadawanie programoéw radiowych z Grupa Radiowa Agory Sp. z 0.0.(GRA), spotka
zalezna Agory SA.

Spolki, ktore ulegty polaczeniu z GRA to:

- Multimedia Plus Sp. z o.0.

- Regionalne Przedsigbiorstwo Zwiazkowe Sp. z 0.0.,

- Tres Sp. z 0.0.,

- Bis-Media Sp. z 0.0.,

- Jan Babczyszyn Radio Jazz Fm Sp. z 0. o,

- Lokalne Radio w Opolu Sp. z o.0.

Wszystkie wyzej wymienione Spotki miaty siedzibe w Warszawie.

W raporcie biezacym z dnia 10 kwietnia 2008 r. Agora opublikowata uchwale Rady Nadzorczej w sprawie
zwigzlej oceny sytuacji Spotki w 2007 r.

W raporcie biezacym z dnia 11 kwietnia 2008 r. Agora poinformowata, iz zarzad Agory SA, po uzyskaniu
pozytywnej opinii Rady Nadzorczej, zarekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyptate dywidendy
za rok obrotowy 2007 w wysokosci 0,50 zt na akcjg. Proponowany dzien ustalenia prawa do dywidendy to
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Komentarz Zarzadu do raportu za pierwszy kwartat 2008 r.

14 lipca 2008 r., a dzien wyptaty dywidendy 31 lipca 2008 r. Zgodnie z polityka dywidendowa ogloszona
14 lutego 2005 r., Spotka co roku wyptaca dywidende w powyzszej wysokosci, o ile nie zaistnieja
przeciwwskazania, wynikajace z oceny wynikow i perspektyw Spotki, oraz warunkoéw rynkowych. W opinii
organ6éw Spoiki, takie przeciwwskazania nie zaistnialy.

W raporcie biezacym z dnia 11 kwietnia 2008 r. Agora opublikowata raport dotyczacy stosowania przez Agore
zasad tadu korporacyjnego w 2007 r.

W raporcie biezacym z dnia 11 kwietnia 2008 r. Agora opublikowala wykaz informacji przekazanych do
wiadomosci publicznej w 2007 r.

W raporcie biezacym z dnia 21 kwietnia 2008 r. Agora poinformowata iz, dziatajac na podstawie art. 3951399 § 1
kodeksu spotek handlowych zwotuje na dzien 20 czerwca 2008 r., na godzing 11:00 Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktore odbedzie si¢ w Warszawie przy ul. Czerskiej 8/10. Do ogloszenia zataczona byta agenda
WZA.

W zwiazku z raportem biezacym z dnia 21 kwietnia 2008 r. o zwotaniu Walnego Zgromadzenia Agory, Agora
poinformowata, ze w dniu 21 kwietnia 2008 r. Agora-Holding Sp. z 0.0. - akcjonariusz posiadajacy 100%
uprzywilejowanych akcji imiennych serii A Agory SA - zglosita do Zarzadu Agory SA nastepujace kandydatury:
1. Zbigniewa Baka,

2. Piotra Niemczyckiego,

3. Marka Sowy,

4. Jarostawa Szalinskiego.

W raporcie biezacym z dnia 8 maja 2008 r., Spotka opublikowata tres¢ projektow uchwal, ktore Zarzad zamierza
przedtozy¢é Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki zwolanemu na dzien 20 czerwca 2008 r.

W raporcie biezacym z dnia 14 maja 2008 r. Agora poinformowata o podpisaniu umowy nabycia 100% udziatéw
spotki Trader.com (Polska) Sp. z 0.0. za kwote 54 350 tys. USD (119 542 825 zt po przeliczeniu wedtug $redniego
kursu NBP na 12 maja 2008 r.). Transakcja gwarantuje Spotce pozycjg lidera na rynku prasowych i internetowych
ogloszen nieruchomosci w Polsce, a takze drugie miejsce pod wzglgdem liczby uzytkownikow w branzy
motoryzacyjnej. Umowa nabycia jest umowa warunkowa, a nabycie nastapi po spelnieniu warunkéw w niej
okreslonych, przy czym nie jest ono uzaleznione od jakichkolwiek zgdd organow regulacyjnych. Wigcej
szczegblow dotyczacych transakcji zawiera nota 16 niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

3. Zmiany w stanie posiadania akcji i praw do akcji przez czlonkéw Zarzadu w pierwszym kwartale 2008 r.

i do dnia publikacji raportu

Tab. 14
a. akcje stan na 31.03.2008 zmniejszenie zwiekszenie stan na 31.12.2007
Marek Sowa 0 0 0 0
Piotr Niemczycki 1548 373 0 0 1548 373
Zbigniew Bak 68 006 0 0 68 006
Jarostaw Szalinski 3552 0 0 3552
b. prawa do akcji stan na 31.03.2008 zmniejszenie zwigkszenie stan na 31.12.2007
Marek Sowa 0 0 0 0
Piotr Niemczycki 0 0 0 0
Zbigniew Bak 0 0 0 0
Jarostaw Szalinski 0 0 0 0
c. akcje stan na 15.05.2008 zmniejszenie zwiekszenie stan na 31.03.2008
Marek Sowa 0 0 0 0
Piotr Niemczycki 1548 373 0 0 1548 373
Zbigniew Bak 68 006 0 0 68 006
Jarostaw Szalinski 3552 0 0 3552

Cztonkowie Zarzadu uczestnicza rowniez w programie motywacyjnym dla kadry kierowniczej, omoéwionym w nocie
nr 5 do sprawozdania finansowego.
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4. Zmiany w stanie posiadania akcji lub innych uprawnien do nich (opcji) przez czlonkéw Rady Nadzorczej
w pierwszym kwartale 2008 r.

Tab. 15
akcje stan na 31.03.2008 zZmniejszenie zwigkszenie stan na 31.12.2007
Stawomir S. Sikora 0 0 0 0
Tomasz Sielicki 33 0 0 33
Andrzej Szlezak 0 0 0 0
Richard Bruce Rabb 0 0 0 0
Sanford Schwartz 0 0 0 0

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali zadnych uprawnien do akcji (opcji).

5. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spélki na dzien przekazania raportu kwartalnego

Zgodnie z najlepsza wiedza Spolki, na dzien przekazania raportu kwartalnego za pierwszy kwartat 2008 r. nastepujacy
akcjonariusze moga wykonywac ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki:

Tab. 16
% udzial liczba gloséw % udzial
liczba akcji ~ w kapitale na WZA w liczbie gloséw
zakladowym na WZA
Agora-Holding Sp. z o.0. 8021 992 14,59% 25148 392 34,88%
Podmioty Grupy Julius Baer (1): - - - 6,43%
Julius Baer Investment Management LLC (2) 3 941 331 7,2% 3794 001 5,3%
Julius Baer International Equity Fund (1) 3 858 789 7,02% 3 858 789 5,35%
BZ WBK AIB Asset Management S.A. (3) 10 120 227 18,41% 10 120 227 14,04%
BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (4) 7254247 13,19% 7254 247 10,06%

(1) stan na 14 marca 2007 r.
(2) stan na 29 czerwca 2006 r.
(3) stan na 23 stycznia 2008 r.
(4) stan na 4 lutego 2008 r.

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomien od akcjonariuszy posiadajqcych co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.
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Skonsolidowany bilans na 31 marca 2008 r.
(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

31 marca 2008 31 grudnia 2007 31 marca 2007

Aktywa

Aktywa trwale:

Wartos$ci niematerialne 292 524 289 871 283 489

Rzeczowe aktywa trwate 619 865 616 036 634 554

Dlugoterminowe aktywa finansowe 237 3162 7431

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i

wspotzaleznych 1 807 - 1234

Nalezno$ci dlugoterminowe i inne rozliczenia

migdzyokresowe 7027 6970 6928

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39518 37 026 31410
960 978 953 065 965 046

Aktywa obrotowe:

Zapasy 14 726 17 501 14 784

Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia

migdzyokresowe 253 847 249 257 218618

Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 78 2199 3914

Krotkoterminowe aktywa finansowe 13 63 455 101 508

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 423 155 337 660 270 585
691 819 670 072 609 409

Aktywa razem 1 652 797 1623137 1 574 455

Zataczone noty stanowia integralna czgs$¢ powyzszego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

Pasywa

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej:

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
wartosci nominalnej

Kapitat z wyliczenia r6znic kursowych

Zyski z lat ubiegtych i roku biezacego

Udziaty mniejszos$ci
Kapital wlasny

Zobowiazania dlugoterminowe:
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Dlugoterminowe pozyczki i kredyty
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania krotkoterminowe:

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki

Rezerwy na zobowiazania

Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Pasywa razem

Srednia wazona liczba akcji

31 marca 2008

31 grudnia 2007

31 marca 2007

54978 54978 54978
290 506 290 506 290 506
(39) 2n -

900 301 870 220 843 835
1245 746 1215683 1189319
(32) (95) (142)
1245714 1215588 1189177
62 107 63 416 63 636
95727 104 430 130 538
1334 1334 1187
586 767 1115

159 754 169 947 196 476
130 130 143

128 928 138 742 116 002
3304 177 948

43 527 34 810 8 654
2725 2 876 2509

68 715 60 867 60 546
247 329 237 602 188 802
1 652 797 1623 137 1 574 455
54 977 535 54 977 535 54 977 535

Zataczone noty stanowia integralng czg$¢ powyzszego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za trzy miesiace zakonczone 31 marca 2008 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatlow
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspoétzaleznych
Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto

Przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty mniejszosci

Zysk przypadajacy na jedna akcje (w zt)

Nota

Trzy miesiace
zakonczone

Trzy miesiace
zakonczone

31 marca 2008 31 marca 2007
313 420 302 727
(176 427) (181 471)
136 993 121 256
(80 823) (74 130)
(33 436) (29 635)
2 548 6419

(2 698) (5112)
22 584 18 798
5914 3954
(2516) (1 865)
(223) @
25759 20 886
(7 292) (6 787)
18 467 14 099
18 660 14 272
(193) (173)

18 467 14 099
0,34 0,26

Zataczone noty stanowia integralng czg$¢ powyzszego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Strona 27 z 48



Grupa Agora

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za trzy miesiace zakonczone 31 marca 2008 r.
(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Trzy miesigce zakonczone 31 marca 2008 r.

Stan na 31 grudnia 2007 r.

Zysk / (strata) netto okresu
Roéznice kursowe z
przeliczenia operacji
zagranicznych

Suma zyskow / (strat) ujetych
w okresie
Dodatkowe zaangazowania
udzialowca mniejszosciowego
Korekta wynikajaca z objgcia
konsolidacja spotki
poprzednio nie
konsolidowanych
Koszt ptatnosci w formie
papieréw wartosciowych

Stan na 31 marca 2008 r.

Udzialy Kapitat
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej mniejszosci wlasny razem
Kapitat
Zapasowy ze
sprzedazy Kapitat z Zyski z lat
akcji powyzej wyliczenia ubieglych i
Kapitat wartosci roéznic roku
zaktadowy Akcje wlasne nominalnej kursowych biezacego Razem

54 978 - 290 506 (21) 870 220 1215683 (95) 1215588
- - - - 18 660 18 660 (193) 18 467
- - - (18) - (18) - (18)
- - - (18) 18 660 18 642 (193) 18 449
- - - - - - 256 256
- - - - (617) (617) - (617)
- - - - 12 038 12 038 - 12 038
54 978 - 290 506 (39) 900 301 1 245 746 (32) 1245714
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za trzy miesiace zakonczone 31 marca 2008 r.
(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Udzialy Kapitat
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej mniejszosci wlasny razem
Kapitat
Zapasowy ze
sprzedazy Kapitat z Zyski z lat
akcji powyzej wyliczenia ubieglych i
Kapitat warto$ci roznic roku
zaktadowy Akcje wilasne nominalnej kursowych biezacego Razem

Dwanascie miesi¢cy zakonczone 31 grudnia 2007 r.
Stan na 31 grudnia 2006 r. 54 978 - 290 506 - 819 685 1165169 (503) 1 164 666
Zysk / (strata) netto okresu - - - - 100 264 100 264 (83) 100 181
Roznice kursowe z
przeliczenia operacji
zagranicznych - - - (21) - 21) - (21)
Suma zyskow / (strat) ujetych
w okresie - - - (21) 100 264 100 243 (83) 100 160
Dodatkowe zaangazowania
udzialowca mniejszo$ciowego - - - - - - 1557 1557
Korekta wynikajaca z obj¢cia
konsolidacja spotki
poprzednio wycenianej
metoda praw wlasnosci - - - - 160 160 - 160
Koszt ptatnosci w formie
papieréw wartosciowych - - - - 32577 32577 - 32577
Dywidendy uchwalone - - - - (82 466) (82 466) - (82 466)
Dywidendy spotek zaleznych - - - - - - (1 066) (1 066)
Stan na 31 grudnia 2007 r. 54 978 - 290 506 (21) 870 220 1215683 (95) 1215588
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za trzy miesiace zakonczone 31 marca 2008 r.
(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Kapitat
Udziaty wlasny
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej mniejszosci razem
Kapitat
zapasowy ze
sprzedazy Kapitat z Zyski z lat
akcji powyzej wyliczenia ubiegtych i
Kapitat wartos$ci roznic roku
zakladowy Akcje wlasne nominalnej kursowych biezacego Razem
Trzy miesigce zakonczone 31 marca
2007 r.
Stan na 31 grudnia 2006 r. 54 978 - 290 506 819 685 1165 169 (503) 1 164 666
Zysk / (strata) netto okresu - - - 14 272 14 272 (173) 14 099
Suma zyskow / (strat) ujetych w okresie - - - 14 272 14 272 (173) 14 099
Dodatkowe zaangazowania udzialowca
mniejszo$ciowego - - - - - 534 534
Koszt ptatnosci w formie papierow
warto$ciowych - - - 9878 9878 - 9878
Stan na 31 marca 2007 r. 54 978 - 290 506 843 835 1189319 (142) 1189 177
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Skonsolidowany rachunek przeplywoéw pieni¢znych za trzy miesiace zakonczone 31 marca 2008 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

Dzialalno$¢ operacyjna

Zysk brutto

Korekty o pozycje:

Udzial w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspoétzaleznych
Amortyzacja Srodkow trwatych

Amortyzacja warto$ci niematerialnych

QOdsetki, netto

(Zysk)/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen migdzyokresowych
Zmian stanu zobowigzan

Zmiana stanu biernych rozliczen migdzyokresowych

Inne korekty

Przeplywy pieni¢zne brutto

Podatek dochodowy zaptacony
Przeplywy $rodkow pieni¢znych netto z dzialalno$ci operacyjnej

Dzialalno$¢ inwestycyjna

Przychody ze sprzedazy $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych
Sptata udzielonych pozyczek

Przychody z tytutu odsetek

Sprzedaz krétkoterminowych papieré6w wartosciowych

Wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne
Wydatki netto na nabycie podmiotow zaleznych, stowarzyszonych i
wspotzaleznych

Nabycie krotkoterminowych papieréw wartosciowych

Przeplywy §rodkow pieni¢znych netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Dzialalno$¢ finansowa

Wplywy z tytulu kredytow i pozyczek

Odsetki

Pozostate

Przeplywy $rodkow pieni¢znych netto z dzialalno$ci finansowej

Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Na poczatek okresu obrotowego
Na koniec okresu obrotowego

Trzy miesiace
zakonczone
31 marca 2008

Trzy miesiace
zakonczone
31 marca 2007

25759 20 886
223 1

17 763 17 328
2021 1598
2101 1 564
(747) 206
(151) (2 352)
2775 3 804
3 171) (23 077)
(6 243) 12 640
6982 10 496
12 043 9294
59 355 52388
(5 592) (2 638)
53763 49 750
66 22

4 39

399 15

63 431 -
(28 154) (11 837)
(1913) -
- (100 000)
33833 (111 761)
- 314

@ 101) (2 123)
- (300)

(2 101) (2 109)
85 495 (64 120)
337 660 334705
423 155 270 585

Zalaczone noty stanowia integralna czgs$¢ powyzszego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Agora
Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzy miesiace zakonczone 31 marca 2008 r.
(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Informacje ogdlne

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Agory SA z siedzibg w Warszawie, ul. Czerska 8/10 (,,Spotka™), jest
wydawanie dziennikow (w tym Gazety Wyborczej), czasopism, wydawnictw periodycznych oraz dziatalnosé
internetowa. Dodatkowo Spoétka kontroluje 7 spotek radiowych. Spotka jest takze obecna w segmencie reklamy
zewngtrznej poprzez jednostke zalezna Art Marketing Syndicate SA (,,AMS”).

Na dzien 31 marca 2008 r. grupe kapitatowa Agory stanowita Agora SA, 14 spotek zaleznych oraz jedna jednostke
wspotzalezna A2 Multimedia Sp. z 0.0. Grupa prowadzi dziatalno§¢ we wszystkich glownych miastach Polski oraz na
Ukrainie poprzez spotke zalezna Agora Ukraina Sp. z 0.0. Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane na dzien i za
trzy miesiace zakonczone 31 marca 2008 r., z danymi poréwnywalnymi na dzien i za trzy miesiace zakonczone
31 marca 2007 .

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Agory SA w dniu 15 maja 2008 r.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego

Skonsolidowany bilans na 31 marca 2008 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowany rachunek
przeptywow $rodkow pienigznych oraz skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za trzy miesiace
zakonczone 31 marca 2008 r. nie zostaly zbadane ani poddane przegladowi przez biegltego rewidenta. Skonsolidowany
bilans na 31 grudnia 2007 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowany rachunek przeptywow
pienigznych oraz skonsolidowane zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym za dwanascie miesigcy zakonczone
31 grudnia 2007 r. podlegato badaniu bieglego rewidenta, ktory wydat opini¢ bez zastrzezen.

Skrocone sprawozdanie finansowe zostatlo przygotowane wedlug Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci
34 ,,Sr()droczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, zgodnie z art. 45 ust la-1c ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie
z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209, poz.
1744).

Niniejsze jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowanie zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”), ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska. Na dzien publikacji niniejszego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorac pod
uwage proces adaptacji MSSF przez Uni¢ Europejska, nie wystepuja roznice w zakresie zasad rachunkowosci
przyjetych przez Grupg zgodnie z MSSF a MSSF, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska.

Przygotowujac skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same zasady rachunkowosci, co
opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2007 r. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na 31 grudnia 2007 r. zostalo przygotowane zgodnie z MSSF przyjetymi przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowos$ci (,,RMSR”) oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”) dzialajacy przy RMSR, ktore zostaly zatwierdzone przez
Unig¢ Europejska. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 marca 2008 r. powinno by¢ czytane razem
ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2007 r.

Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek

Na 31 marca 2008 r. Grupa dysponowata otwarta linia kredytowa w wysokosci 500 milionéw zt zgodnie z umowa
z Bankiem Pekao S.A. z 5 kwietnia 2002 r. Na 31 marca 2008 r. zadluzenie z tego tytutu wynosito 139 254 tys. zt
z tego 95 727 tys. zt jest prezentowane w zobowiazaniach dtugoterminowych.

Dodatkowo spétka zalezna - Inforadio Sp. o0.0. posiada zobowiazanie z tytulu pozyczek w stosunku do drugiego
udziatowca w kwocie 21 095 tys. zt.
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Przychody i informacje o segmentach dzialalnoS$ci

Trzy miesiace Trzy miesiace
zakonczone zakonczone
31 marca 2008 31 marca 2007

Przychody ze sprzedazy

Prasa i inne media 275 890 269 919
Reklama zewngtrzna 48 151 41 808
Eliminacje konsolidacyjne (10 621) (9 000)
Razem 313 420 302 727

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej

Prasa i inne media 16 579 12212
Reklama zewnetrzna 7612 7 549
Eliminacje konsolidacyjne (1607) (963)
Razem 22 584 18 798

(Odpisy) / odwrocenia odpisow z tytulu utraty wartosci aktywow

Prasa i inne media (790) (395)
Reklama zewngtrzna (251) 71
Eliminacje konsolidacyjne - -
Razem (1041) (324)

Platnosci w formie papieréw wartosciowych

W Grupie Agory realizowane sa plany motywacyjne oparte o akcje Agory SA, ktorych dotyczy standard MSSF 2
»Platnosci w formie akcji wlasnych” obowiazujacy od 1 stycznia 2005 r.

W ramach planéw motywacyjnych wybrani pracownicy Grupy sa uprawnieni do objgcia certyfikatow uczestnictwa
w zamknigtym funduszu inwestycyjnym. Warto§¢ godziwa przyznanych certyfikatow jest ustalana przy uzyciu metod
wyceny i ujmowana w kosztach wynagrodzen w korespondencji ze zwigkszeniem kapitatow wlasnych.

Zgodnie z przepisami przejSciowymi zapisy standardu nalezy stosowac do instrumentdéw kapitalowych przyznanych po
7 listopada 2002 r., w stosunku do ktérych nabycie uprawnien nastapito lub nastapi po 1 stycznia 2005 r. Wszystkie
akcje z ograniczeniem zbywalnosci przyznane pracownikom w ramach planéw motywacyjnych realizowanych do
2004 r. wlacznie byly przyznane albo przed 7 listopada 2002 r. albo nabycie uprawnien nastapito przed 1 stycznia
2005 r. W konsekwencji akcje nabywane przez pracownikow w ramach planow motywacyjnych do konca 2004 r. nie
podlegaja zapisom standardu MSSF 2 i nie maja wpltywu na rachunek zyskow i strat.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem przeprowadzono w Grupie nastgpujace, opisane ponizej, plany
motywacyjne:

A - Plan motywacyjny oparty o certyfikaty inwestycyjne,

B - Plan motywacyjny oparty o akcje Agory SA realizowany w Grupie do 2004 r. (program rozszerzenia akcjonariatu
i program motywacyjny dla kadry kierowniczej).

A. Plan motywacyjny oparty o certyfikaty inwestycyjne (od 2005 r.)

Uprawnieni pracownicy Grupy uczestnicza w programie motywacyjnym opartym o certyfikaty inwestycyjne
w Partycypacyjnym Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym (PFIZ) powotanym do obshugi programu, zarzadzanym
przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Skarbiec SA.

Ilos¢ certyfikatow przyznanych uprawnionym pracownikom zalezy od spetnienia indywidualnych celow, nie zalezy
natomiast od warunkow rynkowych.

Szczegodtowe informacje o programach 2005 r. i 2006 r. znajduja si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Agora za 2006 r., a o programie 2007 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Agora za 2007 r.
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Wptyw ptatnosci w papierach wartosciowych na sprawozdanie finansowe Grupy Agora:

Trzy miesiace

Trzy miesiace

zakonczone zakonczone

31 marca 2008 31 marca 2007

Rachunek zyskow i strat — koszty §wiadczen na rzecz pracownikow 12 038 9 878
12 038 9 878

Kapitaty wiasne

Zaprezentowany powyzej wptyw platnosci w papierach warto§ciowych na sprawozdania finansowe Grupy za 2008 r.
wynika z zaksiggowania planéw motywacyjnych 2006-2007, a za 2007 r. wynika z zaksiggowania planoéw

motywacyjnych 2005-2007.

Ponizsza tabela przedstawia liczby certyfikatow objgtych przez pracownikoéw Grupy w ramach planéw motywacyjnych

(w sztukach, tacznie z certyfikatami przyznanymi cztonkom Zarzadu Agory SA):

Trzy miesiace

Trzy miesiace

zakonczone zakonczone
31 marca 2008 31 marca 2007
Na poczatek okresu 1247 227 1332 057
Przyznane - -
Utracone (4 535) (9318)
Nabyte uprawnienia - -
Na koniec okresu 1242 692 1322739
Certyfikaty inwestycyjne nabyte przez cztonkéw Zarzadu Agory SA (sztuki):
Stan na Nabyte Przyznane Stan na
31 marca W pierwszym W pierwszym 31 grudnia
2008 kwartale 2008 kwartale 2008 2007
Plan motywacyjny 2006 r. (seria C i D)
Marek Sowa - - - -
Wanda Rapaczynski (1) 11155 - - 11155
Piotr Niemczycki 8 143 - - 8143
Zbigniew Bak 5948 - - 5948
Jarostaw Szalinski 7919 - - 7919
33165 - - 33165
Stan na Nabyte Przyznane Stan na
31 marca W pierwszym W pierwszym 31 grudnia
2008 kwartale 2008 kwartale 2008 2007
Plan motywacyjny 2007 r. (seria E)
Marek Sowa 10 000 - - 10 000
Piotr Niemczycki 13 480 - - 13 480
Zbigniew Bak 19 694 - - 19 694
Jarostaw Szalinski 14 535 - - 14 535
57709 - - 57 709

(1) Wanda Rapaczynski petnita funkcje Prezesa i Czlonka Zarzadu do 30 sierpnia 2007 r.
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Szczegoly dotyczace nabycia uprawnien dla nabytych certyfikatow:

Ilos¢
Data nabycia certyfikatow
Certyfikaty serii uprawnien Okres nabycia Przedzial czasowy (w szt.)
D 25 czerwca 2008 r. 21 miesigcy pazdziernik 2006 r.
—czerwiec 2008 r. 33165
E 25 czerwca 2008 r. 9 miesigcy pazdziernik 2007 r.
—czerwiec 2008 r. 57709

W pierwszym kwartale 2008 r. taczny niegotowkowy koszt certyfikatoéw nabytych przez cztonkdéw Zarzadu ksiggowany
zgodnie ze standardem MSSF 2 wyniost 831 tys. zt (w pierwszym kwartale 2007 r. 1 815 tys. z1).

B. Plan motywacyjny oparty o akcje Agory SA realizowany w grupie do 2004 r. (program rozszerzenia akcjonariatu
1 program motywacyjny dla kadry kierowniczej)

W ramach planéw realizowanych do 2004 r. Agora Holding Sp. z 0.0. sprzedawata uprawnionym pracownikom akcje
Agory SA, po cenie 1 zt za sztuke, z nastepujacymi ograniczeniami: byly to akcje imienne, nie dopuszczone do obrotu
gieldowego, z ograniczeniem zbywalnosci i okresem nabywania uprawnien do 10 lat.

W okresie nabywania uprawnien Agora Holding Sp. z 0.0. posiada nieodwotalne prawo do odkupu akcji po cenie 1 zt
w przypadku niespelnienia przez pracownika wymogdw zawartych w regulaminie planéw motywacyjnych.

Liczba akcji przyznanych kierownikom byla uzalezniona od spelienia przez nich kryteriow okreslonych
w indywidualnych planach motywacyjnych. Liczba akcji przyznawanych nie byta uzalezniona od ceny rynkowe;j akcji.

Ponizsza tabela przedstawia liczby akcji w ramach planu motywacyjnego (laczenie z akcjami przyznanymi cztonkom
Zarzadu Agory SA):

Trzy miesiace Trzy miesiace

zakonczone zakonczone

31 marca 2008 31 marca 2007

Na poczatek okresu 1 780 554 3280013
Przyznane - -
Utracone - -
Uwolnione - -
Na koniec okresu 1780 554 3280013

Akcje przyznawane posiadaja okres nabywania uprawnien (z obowiazkiem odsprzedazy) i ograniczenie zbywalnosci od
5 do 10 lat (ostatnie sa uwalniane w 2010 r.).

Akcje, do ktorych nie nabyto uprawnien wedtug stanu na 31 grudnia 2004 r. byly przyznane przed 7 listopada 2002 r.
i zgodnie ze standardem MSSF 2 sa wylaczone z jego zakresu (nie podlegaja wycenie i ujmowaniu w ksiggach)
i dlatego nie maja wptywu na wyniki finansowe oraz kapitat wtasny Grupy.

Wszystkie akcje posiadaja pelne prawa do dywidendy i prawa glosu.

Zmiany stanu akcji Agory SA nabytych przez czlonkéw Zarzadu Agory przedstawione sa w punkcie V.3 Komentarza
Zarzadu.

Rezerwy i odpisy aktualizujace aktywa

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 marca 2008 r. skorygowano salda odpisow aktualizujacych sktadniki majatkowe
o nastgpujace kwoty:

- odpisy na naleznosci: wzrost o 464 tys. zl,
- odpisy na zapasy: wzrost o 2 265 tys. zl,
- odpisy aktualizujace warto$¢ srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych: spadek o 442 tys. zt.
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Ponadto w okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 marca 2008 r. zmieniono salda nastgpujacych rezerw:
- zmniejszono rezerwg na straty pewne i prawdopodobne o kwotg 114 tys. z1,
- zmniejszono rezerwe na restrukturyzacje o kwote 37 tys. zk.

Kapitaly wlasne

Gospodarka polska zgodnie z zapisami MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” byta
uwazana za gospodarke hiperinflacyjna do konca 1996 r.

Przepisy MSR 29 dotyczace sprawozdan Grupy wymagaja przeszacowania kapitatu zakladowego Grupy w okresie
hiperinflacji wskaznikiem ogolnego wzrostu cen w tym okresie.

Retrospektywne zastosowanie MSR 29 odnosnie kapitalu wilasnego oznaczatoby konieczno$¢ ujgcia zwigkszenia
wysokosci kapitatu zakladowego Grupy w korespondencji z obnizeniem o t¢ sama warto§¢ wysokosci salda zyskow
z lat ubieglych.

W zwiazku z powyzszym, korekta z tytutu hiperinflacji kapitatu wlasnego nie wptywa na warto$¢ kapitatu wlasnego
Grupy a jedynie na wysoko$¢ poszczegdlnych jego elementow.

Polskie przepisy, w szczegdlnosci kodeksu spotek handlowych, nie reguluja w zaden sposob przeprowadzania tego typu
korekt, w szczegolnosci sposobow ujmowania wynikajacych z nich zmian kapitatow spotek handlowych.

Wobec wymienionych powyzej: braku wplywu korekty z tytutu hiperinflacji na warto$¢ kapitatu wlasnego Grupy oraz
braku regulacji w polskich przepisach dotyczacych ujmowania tego typu zmian kapitatdéw spotek handlowych Grupa
nie dokonata reklasyfikacji w ramach kapitalow wlasnych w zwiazku z hiperinflacja.

Zakontraktowane naklady inwestycyjne

Zakontraktowane naktady inwestycyjne (dotyczace srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych) na dzien bilansowy
wynoszg 5 728 tys. zt (31 grudnia 2007 r. 7 348 tys. PLN, 31 marca 2007 r. 3 061 tys. z}).

Zobowiazania pozabilansowe
Na 31 marca 2008 r. stan zobowiazan pozabilansowych (udzielone gwarancje oraz porgczenia, z ktorych nie powstang

zobowigzania inne niz wymienione ponizej) przedstawiat si¢ nastepujaco:

Beneficjent Dhuznik Okres Kwota Utworzona
waznosci rezerwa

Udzielone przez Agora SA
Bank Pekao SA Pracownicy 31.05.2008 - 686 -
Agory 29.01.2011

Udzielone przez AMS SA

Gmina Wroclaw AMS SA 31.03.2009/ 752 -
31.12.2009
Miejskie Zaktady Autobusowe Sp. z 0.0. AMS SA 30.11.2008 115 -
Pozostali AMS SA 31.12.2008 109 -
1662 -

Laczna warto$¢ istniejacych porgczen lub gwarancji nie przekracza rownowartosci 10% kapitatéw wlasnych.

Nosniki reklamowe grupy AMS zlokalizowane w pasie drogi

W zwiazku z rosnacym ryzykiem prowadzenia dziatalno$ci reklamowej w pasie drogi w Warszawie, spotka AMS
kontynuowata proces przenoszenia nos$nikow na lokalizacje znajdujace si¢ poza pasem drogi i montaz na tych
lokalizacjach noénikéw typu Backlight 18 m?, Backlight 32 m?, Billboard 18 m” oraz Cityscroll 9 m”. Przeprowadzone
dziatania okazaly si¢ na tyle skuteczne, Ze pozwalaja na utrzymanie potencjalu sprzedazowego nosnikéw z Segmentu
Premium i Superpremium niezaleznie od ostatecznych rozstrzygni¢¢ odnosnie no$nikéw zlokalizowanych w pasie
drogi.
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Jednocze$nie, Zarzad spotki AMS nie zaprzestat dziatan zmierzajacych do utrzymania przynajmniej czgsci no$nikow
zlokalizowanych w pasie drogi w Warszawie. W zwiazku z powyzszym, Zarzad AMS-u zdecydowal o utworzeniu
rezerw na oplaty za zajecie pasa drogi w stosunku do wszystkich no$nikow reklamowych, gdzie mozna oczekiwaé
wydania decyzji pozytywnych oraz na przewidywane wydatki w odniesieniu do tych nosnikéw reklamowych, co do
ktorych istnieje zwickszone prawdopodobienstwo otrzymania decyzji negatywnych. Warto$¢ tych rezerw na dzien
31 marca 2008 r. wyniosta 4 869 tys. zt. Zarzad bedzie na biezaco monitorowat rozwoj sytuacji w zakresie no$nikow
zlokalizowanych w pasie drogi i odpowiednio dostosowywatl polityke tworzenia rezerw i odpisow z tego tytutu.
Informacja o sprawach spornych

Na dzien 31 marca 2008 r. Grupa nie byla strona postgpowan przed sadem lub innym organem o zobowiazania
lub wierzytelnosci o tacznej warto$ci co najmniej 10% kapitatéw wlasnych.

Sezonowosé

Przychody z dziatalno$ci reklamowej charakteryzuja si¢ sezonowoscia, w ten sposob, ze przychody w pierwszym
i trzecim kwartale sg nizsze niz w drugim i czwartym.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

(a) wynagrodzenia Zarzadu

Wynagrodzenia wyplacone przez Agor¢ SA czlonkom Zarzadu wynosity 700 tys. zt (trzy miesiace zakonczone
31 marca 2007 r.: 517 tys. zt).

Cztonkowie Zarzadu Agory SA nie nabyli akcji Agory w okresie trzech miesigcy zakonczonych 31 marca 2008 r.
(b) spotki powiazane

Nie byto istotnych transakcji i sald w stosunku do spétek powiazanych innych niz wskazane ponizej:

Trzy miesiace Trzy miesiace
zakonczone zakonczone
31 marca 2008 31 marca 2007

Spélki powiazane

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 23 186
Zakupy dobr i ustug 57 (825)
Przychody finansowe z tytulu odsetek od pozyczek udzielonych - 15
31 marca 31 grudnia 31 marca

2008 2007 2007

Spolki powigzane
Naleznosci 26 39 27
Zobowiazania 32 597 128

Wszystkie transakcje pomigedzy podmiotami Grupy sa transakcjami typowymi.
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13. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji skonsolidowanego oraz skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego Agory SA oraz zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych zagranicznych spélek zaleznych

Waluta funkcjonalng Agory SA i waluta prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest

ztoty polski.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walutg¢ Euro w nastepujacy

Sposob:

- Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych za pierwszy kwartal 2008 r.
(pierwszy kwartat 2007 r.) przeliczono wedlug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczng $rednich kursow
oglaszanych przez NBP w ostatnim dniu kazdego miesiaca pierwszego kwartatu. Kurs ten wyniost 1 EURO =

3,5574 zk (1 EURO = 3,9104 z}).

- Pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogloszonego przez NBP na dzien bilansowy. Kurs ten
wynidst na 31 marca 2008 r. 1 EURO = 3,5258 zt, na 31 marca 2007 r. 1 EURO = 3,8789 zt.

Sprawozdanie finansowe spotki zaleznej Agora Ukraina Sp. z 0.0. dla celow konsolidacji przeliczono na walutg ztoty

polski w sposob nastepujacy:

- Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych za pierwszy kwartal 2008 r.
przeliczono wedlug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna S$rednich kursow oglaszanych przez NBP
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca pierwszego kwartatu. Kurs ten wyniost 1 UAH = 0,4628 zt.

- Pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogloszonego przez NBP, obowiazujacego na dzien

bilansowy. Kurs ten wyniost na 31 marca 2008 r. 1 UAH = 0,4457 z1.

14. Wybrane skonsolidowane dane finansowe wraz z przeliczeniem na EURO

w tys. zt w tys. EURO
Trzy miesiace Trzy miesiace Trzy miesiace Trzy miesiace
zakonczone 31 zakonczone 31 zakonczone 31 zakonczone 31
marca 2008 marca 2007 marca 2008 marca 2007
Przychody ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatow 313 420 302 727 88 104 77416
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 22 584 18 798 6348 4 807
Zysk brutto 25759 20 886 7241 5341
Zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej 18 660 14 272 5245 3650
Przeptywy $rodkow pienigznych netto
z dziatalno$ci operacyjnej 53763 49 750 15113 12 722
Przeptywy $rodkow pienigznych netto
z dziatalno$ci inwestycyjnej 33 833 (111 761) 9511 (28 580)
Przeptywy $rodkéw pieni¢znych netto
z dziatalnosci finansowe;j (2101) (2109) (591) (539)
Zmiana stanu srodkow pienig¢znych i
ich ekwiwalentow 85 495 (64 120) 24 033 (16 397)
Aktywa razem 1652 797 1574 455 468 772 405 902
Zobowiazania dlugoterminowe 159 754 196 476 45310 50 653
Zobowiazania krotkoterminowe 247 329 188 802 70 148 48 674
Kapital wlasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujacej 1245 746 1189319 353323 306 612
Kapital zaktadowy 54 978 54 978 15593 14174
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 54 977 535 54 977 535 54 977 535 54 977 535
Zysk przypadajacy na jedna akcje
(w zt/ EURO) 0,34 0,26 0,10 0,07
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje
(w zt/ EURO) 22,66 21,63 6,43 5,58
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15. Opis organizacji Grupy Kapitalowej

Wykaz spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowe;:
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21

22
23
24

% posiadanych akcji / udziatow
(efektywnie)

31 marca 2008 31 grudnia 2007

Spolki zalezne konsolidowane

Agora Poligrafia Sp. z o.0., Tychy 100,0% 100,0%
Art Marketing Syndicate SA (AMS), Poznan 100,0% 100,0%
Radio Trefl Sp. z 0.0., Warszawa (1) 100,0% 100,0%
IM 40 Sp. z 0.0., Warszawa 72,0% 72,0%
Grupa Radiowa Agory Sp. z 0.0., Warszawa 100,0% 100,0%
Barys Sp. z 0.0., Warszawa (1) 100,0% 100,0%
Agencja Reklamowa Jowisz Sp. z o0.0., Warszawa (1) 100,0% 100,0%
Adpol Sp. z 0.0., Warszawa (2) 100,0% 100,0%
Akcent Media Sp. z 0.0., Poznan (2) 100,0% 100,0%
Multimedia Plus Sp. z 0.0., Warszawa (3) - 100,0%
Lokalne Radio w Opolu Sp. z 0.0., Warszawa (3) - 100,0%
Inforadio Sp. z 0.0., Warszawa 66,1% 66,1%
Regionalne Przedsigbiorstwo Zwiazkowe Sp. z 0.0., Warszawa (3) - 100,0%
Tres Sp. z 0.0., Warszawa (3) - 100,0%
Agora TC Sp. z 0.0., Warszawa 100,0% 100,0%
BOR Sp. z 0.0., Warszawa 100,0% 100,0%
Jan Babczyszyn Radio Jazz FM Sp. z 0.0., Warszawa (3) - 100,0%
BIS Media Sp. z 0.0., Warszawa (3) - 100,0%
Agora Ukraina Sp. z 0.0., Kijow 100,0% 100,0%
Media System Sp. z 0.0., Warszawa (2) 100,0% 100,0%

Jednostki wspoélzalezne konsolidowane metoda praw wlasnosci

A2 Multimedia Sp. z 0.0., Warszawa 50,0% -
Spolki nie objete konsolidacja i wyceng praw wlasnoSci

Polskie Badania Internetu Sp. z 0.0., Warszawa 20,0% 20,0%
Projekt Inwestycyjny Sp. z 0.0., Warszawa 100,0% 100,0%
Polskie Badania Outdooru Sp. z 0.0., Warszawa (2) 41,0% 41,0%

(1) posrednio przez GRA Sp. z 0.0.
(2) posrednio przez AMS SA
(3) spotki potaczone z GRA Sp. z 0.0. w dniu 28 marca 2008 r.

16. Wydarzenia po dniu bilansowym

W dniu 11 kwietnia 2008 r. Agora poinformowata, iz zarzad Agory SA, po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady
Nadzorczej, zarekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyptate dywidendy za rok obrotowy 2007
w wysokosci 0,50 zt na akcje. Proponowany dzien ustalenia prawa do dywidendy to 14 lipca 2008 r., a dzien
wyptaty dywidendy 31 lipca 2008 r.

W dniu 29 kwietnia 2008 r. Agora zawarta Aneks nr 8, ktory zwigkszyt kwote linii kredytowej o 300 mln zt tj. do
800 min zt oraz wydhuzyl okres jej wykorzystania o rok tj. do 31 marca 2009 r. Nastapita roéwniez zmiana
harmonogramu sptaty. Linia kredytowa zostala podzielona na dwie czgsci: A (500 mln zt) oraz B (300 min zt).
Czgs¢ A zostanie sptacona w 13 rownych ratach kwartalnych, czyli od marca 2009 r. do marca 2012 r. Czgs¢ B
zostanie w calo$ci sptacona w dniu 31 grudnia 2013 r. W zwiazku z tym odpowiedniej zmianie ulegly umowy
dotyczace zabezpieczen.
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W dniu 14 maja 2008 r., Spotka poinformowata, iz dnia 14 maja 2008 r. podpisata umowe sprzedazy udziatow
(zwana dalej ,,umowa”) ze spotka Pronto Invest B.V. z siedziba w Amsterdamie, Holandia (zwana dalej ,,Pronto
Invest”), wchodzaca w sktad grupy Trader Media East Limited, z siedziba na Wyspie Jersey, Wielka Brytania,
(zwana dalej ,,TME”), kontrolowanej przez wiodaca turecka grup¢ medialng Hurriyett, w celu nabycia przez Agore
SA wszystkich udziatbw w kapitale zakladowym polskiej spotki Trader.com (Polska) Sp. z 0.0. (zwanej dalej
»Irader.com”) za ceng 54 350 tys. USD (119 542 825 zt po przeliczeniu wedtug $redniego kursu walutowego
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 12 maja 2008 r.).

Transakcja nie obejmuje nabycia migdzynarodowego centrum kompetencji w dziedzinie technologii
informatycznych (zwanego dalej ,,ICC”), wykorzystywanego dla dzialalnosci TME poza granicami Polski,
oddzielnie zarzadzanego, cho¢ funkcjonujacego w ramach struktur Trader.com, a ostatecznie wydzielonego do
osobnej spotki (TMECC Sp. z o0.0.), ktora to spotka nie jest juz powigzana z Trader.com i pozostaje wlasnoScia
Pronto Invest. W umowie, spotki Pronto Invest i TME, zlozyly szereg o$wiadczen i gwarancji dotyczacych stanu
Trader.com oraz wydzielenia ICC; naruszenie niektérych z powyzszych o$wiadczen i gwarancji pociaga za soba
konieczno$¢ zaptacenia kary umownej nawet do maksymalnej wysokoSci réwnej cenie sprzedazy - w takim
przypadku nie mozna dochodzi¢ odszkodowania ponad wysoko$¢é kary. Spoélka gwarantuje zaptacenie ceny
sprzedazy, pod warunkiem, ze wszystkie warunki zawieszajace zostang spetnione.

Przeniesienie wlasno$ci udziatow powinno nastapi¢ wkrotce po spelieniu przez strony okreslonych w umowie
sprzedazy warunkow zamknigcia transakcji, z ktorych do najwazniejszych naleza: (i) podpisanie okreslonych umow
operacyjnych oraz umowy zwalniajacej Agore z odpowiedzialno$ci zwiazanej z odlaczeniem ICC, (ii) rozwiazanie
umowy dotyczacej zachowania tajemnicy zawartej pomiedzy TME oraz Agora, (iii) zwolnienie Trader.com z
gwarancji umowy kredytu udzielonego jednej ze spotek grupy TME, (iv) brak istotnych negatywnych zmian w
dziatalno$ci Trader.com przed zamknigciem transakcji. Niespetnienie ktoregokolwiek z warunkow zamknigcia
transakcji do dnia 30 czerwca 2008 r. spowoduje wygasnigcie umowy. Do zamknigcia transakcji nie sg wymagane
zgody organdw regulacyjnych. Platno$¢ nastapi przelewem na rachunek bankowy w dniu zamknigcia. W wyniku
transakcji Agora nabedzie 100% udzialow w kapitale zaktadowym spotki Trader.com, uprawniajacych Agorg do
wykonywania 100% glosow na Zgromadzeniu Wspolnikoéw tejze spotki.

Umowa spehia kryterium znaczacej umowy, poniewaz cena sprzedazy udziatdéw Trader.com przewyzsza prog 10%
warto$ci kapitalu wlasnego Spotki.
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17. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Agory SA

Jednostkowy bilans na 31 marca 2008 r.

Aktywa

Aktywa trwale:

Warto$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Dhigoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci dtugoterminowe i inne rozliczenia
migdzyokresowe

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe:

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia
migdzyokresowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Kroétkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

31 marca 31 grudnia 31 marca
2008 2007 2007
85622 84 392 83 660
404 759 412 714 438 735
307 504 305372 308 516
55600 61617 77 640
22 234 20 529 16314
875719 884 624 924 865
10 724 13 020 10 776
197 667 192 887 174 017
- 2107 1928

415 63 856 100 572

399 228 308 139 234 928
608 034 580 009 522 221
1483 753 1 464 633 1 447 086
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Pasywa
Kapital wlasny:
Kapitat zaktadowy

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci

nominalnej
Pozostaly kapitat rezerwowy
Zysk z lat ubiegtych i roku biezacego

Zobowiazania dlugoterminowe:

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Dhugoterminowe pozyczki i kredyty

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe:

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytuly podatku dochodowego
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Rezerwy na zobowigzania

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Pasywa razem

Srednia wazona liczba akcji

31 marca 31 grudnia 31 marca
2008 2007 2007

54 978 54 978 54978
290 506 290 506 290 506
74 240 64015 44 742
705 210 697 935 709 099
1124 934 1107 434 1099 325
60 347 62 763 65 698
95727 104 430 130 537
1168 1168 1077

- 4 -

162 186 71

157 404 168 551 197 383
97 97 140

107 137 112 780 96 451
2240 - -

43 527 34 810 8057
1328 1308 1285

47 086 39 653 44 445
201 415 188 648 150 378
1483 753 1 464 633 1 447 086
54 977 535 54 977 535 54 977 535

Strona 42 z 48



Grupa Agora

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzy miesiace zakonczone 31 marca 2008 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Jednostkowy rachunek zyskow i strat za trzy miesiace zakonczone 31 marca 2008 r.

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towardow i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Trzy miesiace
zakonczone

31 marca 2008

Trzy miesiace
zakonczone
31 marca 2007

256 765 254 040
(134 025) (145 661)
122 740 108 379
(84 317) (75 452)
(25 483) (24 942)
1483 5662
(1785) (4 334)
12 638 9313
6365 3636

(7 396) (2 033)
11 607 10916
(4 331) (3 718)
7276 7198
0,13 0,13
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym za trzy miesiace zakonczone 31 marca 2008 r.

Kapital zapasowy

ze sprzedazy akcji Zysk/(strata) z lat

powyzej warto$ci Pozostaly kapitat ubiegtych i roku

Kapitat zaktadowy Akcje wiasne nominalnej reZerwowy biezacego Razem

Trzy miesigce zakonczone 31 marca 2008 r.
Stan na 31 grudnia 2007 r. 54 978 290 506 64 015 697 935 1107 434
Zysk netto - - - 7276 7276
Suma zyskéw ujetych w okresie - - - 7276 7276
Koszt ptatnosci w formie papieréw
warto$ciowych - - 10 225 - 10 225
Pozostate - - - ) (1)
Stan na 31 marca 2008 r. 54 978 290 506 74 240 705210 1124 934
Dwanascie miesi¢cy zakonczone 31 grudnia 2007r.
Stan na 31 grudnia 2006 r. 54 978 290 506 36 357 701 901 1 083 742
Zysk netto - - - 78 500 78 500
Suma zyskéw ujetych w okresie - - - 78 500 78 500
Koszt ptatnosci w formie papieréw
warto$ciowych - - 27 658 - 27 658
Dywidendy uchwalone - - - (82 466) (82 466)
Stan na 31 grudnia 2007 r. 54 978 290 506 64 015 697 935 1 107 434
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Kapitat zapasowy

ze sprzedazy akcji Zysk/(strata) z lat
powyzej wartosci Pozostaly kapitat ubiegtych i roku
Kapital zakltadowy Akcje wlasne nominalnej reZerwowy biezacego Razem

Trzy miesiace zakonczone 31 marca 2007r.
Stan na 31 grudnia 2006 r. 54 978 290 506 36 357 701 901 1 083 742
Zysk netto - - - 7 198 7198
Suma zyskéw ujetych w okresie - - - 7198 7 198
Koszt ptatnosci w formie papieréw
warto$ciowych - - 8385 - 8385
Stan na 31 marca 2007 r. 54978 290 506 44 742 709 099 1 099 325
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Jednostkowy rachunek przeplywo6w pieni¢znych za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2008 r.

Trzy miesiace
zakonczone
31 marca 2008

Trzy miesiace
zakonczone
31 marca 2007

Dzialalno$¢ operacyjna

Zysk brutto 11 607 10916

Korekty o pozycje:

Amortyzacja srodkow trwatych 10 442 10 884

Amortyzacja warto$ci niematerialnych 1441 1144

Straty z tytutu r6znic kursowych 5158 128

Odsetki, netto 1217 337

(Zysk) / strata z tytulu dziatalno$ci inwestycyjnej (441) 1320

Zmiana stanu rezerw 20 (2441)
Zmiana stanu zapasow 2296 3537

Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen migdzyokresowych (5362) (23 703)
Zmian stanu zobowiazan (2311) 14 873

Zmiana stanu biernych rozliczen migdzyokresowych 7429 12 704

Inne korekty 10 285 7 800

Przeptywy $rodkow pienigznych brutto 41 781 37499

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdocony (4107) (1 800)
Przeplywy Srodkow pieni¢znych netto z dzialalnoSci operacyjnej 37674 35699

Dzialalno$¢ inwestycyjna

Przychody ze sprzedazy srodkoéw trwalych 1 warto$ci niematerialnych 64 -

Dywidendy otrzymane - 13 000

Sptata udzielonych pozyczek 102 150

Przychody z tytulu odsetek 1276 1241

Sprzedaz krétkoterminowych papieré6w wartosciowych 63 431 -

Wplywy ze splaty naleznosci z tytutu leasingu finansowego 1 404 1 647

Wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne (8 454) (4 681)
Wydatki na nabycie podmiotow zaleznych, stowarzyszonych i wspotzaleznych

oraz inwestycje w podmioty zalezne, stowarzyszone i wspotzalezne (2030) -

Wydatki na nabycie krotkoterminowych papierow warto§ciowych - (100 000)
Udzielone pozyczki (242) (476)
Przeplywy Srodkéw pienieznych netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 55 551 (89119)
Dzialalno$¢ finansowa

Odsetki (2101) (2 123)
Inne (35) (335)
Przeplywy Srodkow pieni¢znych netto z dzialalnoSci finansowej (2 136) (2.458)
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 91 089 (55 878)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Na poczatek okresu obrotowego 308 139 290 806

Na koniec okresu obrotowego 399 228 234 928
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Informacje dodatkowe dotyczace sprawozdania jednostkowego Agory SA

Zmiany odpiséw i rezerw w sprawozdaniu jednostkowym Agory SA w okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 marca
2008 r. przedstawiaty si¢ nastepujaco:

- odpisy na naleznosci: wzrost o 135 tys. zi,

- odpisy na finansowe aktywa: wzrost o kwotg 1 826 tys. zl,

- zwigkszono odpis na zapasy o kwotg 2 177 tys. zl,

- zwigkszono rezerwg na straty pewne i prawdopodobne w wysokosci 20 tys. zt.

Wybrane jednostkowe dane finansowe wraz z przeliczeniem na EURO

w tys. zt w tys. EURO

Trzy miesiace
zakonczone
31 marca 2008

Trzy miesiace
zakonczone
31 marca 2008

Trzy miesiace
zakonczone
31 marca 2007

Trzy miesiace
zakonczone
31 marca 2007

Przychody ze sprzedazy produktow,

towarow i materialow 256 765 254 040 72178 64 965
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 12 638 9313 3553 2382
Zysk brutto 11 607 10916 3263 2792
Zysk netto 7276 7 198 2 045 1841
Przeptywy $rodkow pienigznych netto

z dziatalno$ci operacyjnej 37674 35699 10 590 9129
Przeptywy $rodkow pienigznych netto

z dziatalno$ci inwestycyjnej 55551 (89 119) 15616 (22 790)
Przeptywy §rodkéw pieni¢znych netto

z dziatalnosci finansowe;j (2 136) (2 458) (600) (629)
Zmiana stanu srodkow pienig¢znych i

ich ekwiwalentow 91 089 (55 878) 25 605 (14 290)
Aktywa razem 1483 753 1447 086 420 827 373 066
Zobowiazania dtugoterminowe 157 404 197 383 44 643 50 886
Zobowiazania krétkoterminowe 201 415 150 378 57 126 38 768
Kapital wlasny 1124934 1099 325 319 058 283 412
Kapitat zaktadowy 54 978 54978 15593 14 174
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 54 977 535 54 977 535 54 977 535 54 977 535
Zysk (strata) /przypadajacy(a) na

jedna akcje (w zt / EURO) 0,13 0,13 0,04 0,03
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w

zt / EURO) 20,46 20,00 5,80 5,16
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