16/2014 Nowy porzadek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zwolanego na dzien 24 czerwca 2014 roku

Agora S.A. z siedzibg w Warszawie ("Spotka") informuje o ustaleniu nowego porzadku obrad
oraz podaje do wiadomosci projekty uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
zwotanego na dzien 24 czerwca 2014 roku wraz z uzasadnieniem. Zmiana porzadku obrad
oraz podanie do wiadomosci projektéw uchwat wynika z wnioskow zgtoszonych przez
uprawnionych akcjonariuszy — ING Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego SA
dziatajacego za ING Otwarty Fundusz Emerytalny (,,ING OFE”) oraz Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A. dziatajacego w imieniu Otwartego Funduszu
Emerytalnego PZU ,,Ztota Jesien” (,,PTE PZU”). O wnioskach tych Spotka informowala w
raporcie biezacym 14/2014.

ING OFE zglosito nastgpujace punkty:

1) Podjecie uchwaty w sprawie skupu akcji wtasnych Spotki,
2) Podjecie uchwaty w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego na pokrycie wydatkow
na skup akcji wiasnych.

PTE PZU zglosito nastepujace punkty:

1) Podjecie uchwaty w sprawie przeznaczenia czgsci sSrodkéw zgromadzonych w kapitale
zapasowym Spotki do podziatu migdzy akcjonariuszy,

2) Podjecie uchwaty w sprawie zmiany §18 ust. 1 Statutu Spotki,

3) Podjecie uchwaty w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej,

4) Podjecie uchwaty w sprawie powotania czlonka Rady Nadzorcze;.

W zwiazku z powyzszym nowy porzadek obrad najblizszego Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy jest nastgpujacy:

1) Otwarcie Walnego Zgromadzenia.

2) Wybdr Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, komisji skrutacyjnej, przyjecie
porzadku obrad oraz inne sprawy organizacyjne.

3) Przedstawienie przez Zarzad rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalno$ci grupy kapitatowej w roku
obrotowym 2013.

4) Przedstawienie uchwaty Rady Nadzorczej w sprawie zwigztej oceny sytuacji Spotki w
roku obrotowym 2013.

5) Przedstawienie uchwaly Rady Nadzorczej w sprawie wynikdw z oceny sprawozdan
finansowych oraz wniosku Zarzadu co do pokrycia straty.

6) Rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2013.

7) Rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1 sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci grupy kapitatowej w roku obrotowym 2013.

8) Podjecie uchwaty w sprawie skupu akcji witasnych Spoiki.

9) Podjecie uchwaly w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego na pokrycie wydatkow
na skup akcji wlasnych.

10) Podjecie uchwaty w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2013.



11) Podjecie uchwaty w sprawie przeznaczenia czgsci srodkéw zgromadzonych w kapitale
zapasowym Spotki do podziatu migdzy akcjonariuszy.

12) Podjecie uchwat w sprawie udzielenia cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania
przez nich obowigzkow w roku obrotowym 2013.

13) Przedstawienie sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej Agory S.A.
zawierajacego ocen¢ pracy Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2013.

14) Podjecie uchwat w sprawie udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z
wykonania przez nich obowigzkoéw w roku obrotowym 2013.

15) Podjecie uchwaty w sprawie zmiany §18 ust. 1 Statutu Spofki.

16) Podjecie uchwaly w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

17) Podjecie uchwaty w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorcze;j.

18) Podjecie uchwaly w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej w zwigzku z
rezygnacjg Pani Heleny Luczywo.

19) Zamknigcie obrad.

Projekty uchwal zgloszone przez ING OFE do punktow nr 8 i 9 porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem:

,Uchwala nr [...]

Dziatajac na podstawie art. 362 § 1 pkt 5 w zw. z art. 359 § 2 kodeksu spotek handlowych
oraz § 9a Statutu Spotki Zwyczajne Walne Zgromadzenie Agora Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie uchwala, co nastepuje:

§1

1. Udziela si¢ Zarzadowi Agora Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej: ,,Spotka™)
upowaznienia do nabywania akcji Spotki notowanych na Gietldzie Papieréw Wartosciowych
S.A. w Warszawie na warunkach i w trybie ustalonym w niniejszej uchwale.

2. Warunki nabywania akcji nieokreslone w niniejszej uchwale zostang okreslone przez
Zarzad i zaopiniowane przez Rad¢ Nadzorcza. Zarzad jest uprawniony w tym celu do
przyjecia Regulaminu Skupu Akcji Wiasnych.

3. Warunki, o ktérych mowa w ust. 2 muszg by¢ zgodne z obowigzujagcymi przepisami prawa,
a w szczego6lnosci w przypadku nabywania akcji w czasie okreséw zamknietych,
zdefiniowanych w art. 159 ust.2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538 z pdzn. zm.), winny by¢ zgodne z postanowieniami
Rozporzadzenia Komisji Wspolnoty Europejskiej nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r.

§2

1. Spotka moze nabywac akcje wedtug ponizszych zasad:

a) maksymalng liczbe akcji, ktére moze naby¢ Spotka ustala si¢ na liczbg 2 546 869 (slownie:
dwa miliony piecset czterdziesci szes¢ tysiecy osiemset szes¢dziesigt dziewigc) akeji, co
stanowi, ze laczna warto$¢ nominalna nabytych akcji nie przekracza 20% kapitatu
zaktadowego Spoiki;

b) upowaznienie do nabycia akcji wlasnych Spotki przez Zarzad ustala si¢ w terminie jednego
roku od daty podjecia niniejszej uchwaty, nie dtuzej jednak niz do wyczerpania srodkéw
przeznaczonych na ich nabycie;

¢) minimalna wysoko$¢ zaptaty za 1 (jednag) akcje wynosi¢ bedzie 1,00 zt (jeden zloty), a cena
maksymalna nie moze przekroczy¢ kwoty 20 ztotych zt (dwudziestu zlotych) za jedna akcje;
d) faczna cena nabycia akcji wlasnych, powiekszona o koszty ich nabycia, nie moze by¢
wyzsza od kapitatu rezerwowego utworzonego w tym celu .

e) akcje moga by¢ nabywane na rynku regulowanym z zachowaniem przepisow regulujacych
obrodt papierami wartosciowymi spotek publicznych;



f) termin rozpoczgcia 1 zakonczenia nabywania akcji Zarzad poda do publicznej wiadomosci,
zgodnie z art. 56 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego sytemu obrotu oraz spotkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z pdzn. zm.). Termin rozpoczgcia nabywania akcji
zostanie podany przed rozpoczeciem realizacji zakupu.

2. Nabyte przez Spotke akcje wlasne zostang umorzone.

3. Zarzad zobowigzany jest do podania do publicznej wiadomosci, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa informacji na temat realizacji programu skupu, okreslonego w niniejszej
uchwale oraz do dokonania oraz opublikowania sprawozdania z realizacji skupu — po jego
zakonczeniu.

§3

Zobowiazuje si¢ 1 upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych 1
prawnych niezbednych do nabycia akcji wlasnych zgodnie z tre$cig niniejszej uchwaty.

§ 4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

,Uchwatanr [...]

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Agora S.A. uchwala utworzenie celowego
funduszu rezerwowego przeznaczonego na nabycie akcji wlasnych w celu umorzenia.
2.Walne Zgromadzenie wydziela z kapitalu zapasowego kwotg 50 937 380 (pigcdziesiat
miliondw dziewigéset trzydziesci siedem tysiecy trzysta osiemdziesiat ztotych) 1 postanawia o
jej przekazaniu na wyzej wymieniony fundusz rezerwowy na nabycie akcji wtasnych, z
przeznaczeniem na sfinansowanie tacznej ceny nabycia akcji wlasnych.

3. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

Uzasadnienie:

Fundusz majgc na uwadze ograniczenia prawne odnosnie braku mozliwosci wyptaty
dywidendy przez Spotke za ostatnie dwa lata uwaza, zZe Spotka powinna dokonac
redystrybucji srodkow do akcjonariuszy w formie skupu akcji wtasnych celem ich umorzenia.
Fundusz zaprezentowang uchwate argumentuje silng pozycjg bilansowq Spotki oraz
stabilnymi przeptywami operacyjnymi w ostatnich latach.

Projekty uchwal zgloszone przez PTE PZU do punktéow nr 11, 15, 16 i 17 porzadku wraz
z uzasadnieniem:

,Uchwala nr [...]

Stosownie do art. 396 § 5 w zwigzku z art. 348 Kodeksu spotek handlowych Zwyczajne

Walne Zgromadzenie niniejszym postanawia:

(a) Przeznaczy¢ (uzy¢€) czes¢ srodkow zgromadzonych w kapitale zapasowym Spoétki w

kwocie 76 406 079 zt. (stownie: siedemdziesigt sze$¢ milionéw czterysta szes¢ tysigcy

siedemdziesigt dziewie¢ ztotych) do podzialu migdzy akcjonariuszy, tj. w kwocie 1,5 zi.

(stownie: jeden zlotych pig¢dziesiat groszy) na jedng (kazda) akcje Spotki (,,Dywidenda ze

skumulowanych zyskéw z lat ubieglych”)

(b) Do Dywidendy ze skumulowanych zyskow z lat ubiegtych beda uprawnieni

akcjonariusze, ktérym bedg przystugiwaty akcje Spotki w dniu 24 czerwca 2014 roku.

(c) Ustala si¢ termin wyptaty Dywidendy ze skumulowanych zyskow z lat ubiegtych na dzien
2014 roku.”



,Uchwalanr [...]

Stosownie do art. 430 § 11 § 5 Kodeksu spotek handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie
niniejszym postanawia:

(a) Zmienia si¢ Statut Spotki w ten sposob, ze paragraf 18 ust. 1 Statutu otrzymuje brzmienie:
,»1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z nie mniej niz pigciu i nie wigcej niz szesciu cztonkow,
powolywanych w sposéb okreslony w § 201 § 21, w tym przewodniczacego. Liczbe
cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.”

(b) Upowaznia si¢ Rad¢ Nadzorcza do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu.

(c) Zobowiagzuje si¢ Zarzad Spotki do niezwlocznego zgltoszenia zmiany Statutu do sadu
rejestrowego celem wpisania zmiany Statutu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego.”

,Uchwalanr [...]

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala liczbg cztonkéw Rady Nadzorczej na sze$¢ osob.
2. Uchwata wchodzi w Zycie z dniem nast¢gpnym po dniu zarejestrowania uchwaly Nr
niniejszego Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany paragrafu 18 ust. 1 Statutu Spotki.”

,Uchwata nr [...]
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotuje do sktadu Rady Nadzorczej Pana/Panig

2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem nast¢pnym po dniu zarejestrowania uchwaty Nr
niniejszego Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany paragrafu 18 ust. 1 Statutu Spotki.”

Uzasadnienie:

Zdaniem Towarzystwa biezqca sytuacja Spotki, a takze zgromadzony kapital w postaci
zakumulowanych zyskow z lat poprzednich pozwala na wyptate akcjonariuszom dywidendy w
wysokosci 1,5 zI na akcje. Zdaniem Towarzystwa brak jest jakichkolwiek przestanek
prawnych do niewyplacania akcjonariuszom swiadczenia dywidendowego ze skumulowanych
zyskow z lat ubiegtych tylko dlatego, zZe w ostatnim roku obrotowym spotka Agora S.A.
odnotowata strateg netto. Pomimo bowiem odnotowania straty za ubiegly rok obrotowy Spotka
ta posiada nadal nadwyzki dywidendowe skumulowane w kapitatach wlasnych, ktore mogg
by¢ przeznaczone na swiadczenie dywidendowe inne niz podzial zysku za ostatni rok
obrotowy, a mieszczqce sie w granicach wyznaczonych przez art. 348 § 1 k.s.h. Proponowany
projekt uchwaly nie ogranicza mozliwosci rozwojowych Spotki jednoczesnie zmieniajgc
rynkowe postrzeganie spotki jako dywidendowej.

Proponowana zmiana Statutu spotki polegajqca na rozszerzeniu liczebnosci cztonkow Rady
Nadzorczej do 6 0osob zdaniem Towarzystwa moze przyczynic¢ sie do wzmocnienia kompetencji
Rady i pozytywnie przelozy¢ si¢ na wartos¢ spotki. Towarzystwo zamierza przed Walnym
Zgromadzeniem zgtosi¢ i upublicznic¢ kandydata na cztonka Rady Nadzorczej, ktorego
doswiadczenie zawodowe bedq zapewnialy prawidlowe wypetnianie funkcji niezaleznego
cztonka Rady.



